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股指期货当月连续月线图   
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 （数据来源：波易大师)


技术分析图1：
行情回顾

1.1周行情数据列表

	合约代码
	周开盘价
	周最高价
	周最低价
	周收盘价
	涨跌
	持仓量
	持仓变化
	周末结算价
	成交量

	IF1209
	2295.8
	2297.0
	2208.4
	2216.0
	-79.0
	77719.0
	876.0
	2224.4
	1797697

	IF1210
	2308.4
	2308.4
	2220.8
	2229.0
	-78.2
	4873.0
	2384.0
	2237.6
	30286

	IF1212
	2333.6
	2333.8
	2247.6
	2255.8
	-77.8
	9099.0
	387.0
	2263.2
	11360

	IF1303
	2373.0
	2377.0
	2280.4
	2288.0
	-83.0
	985.0
	17.0
	2294.0
	1762

	合计
	
	
	
	
	
	92676.0
	3664.0
	
	1841105


（数据来源：中金所）

1.2月行情数据列表

	合约代码
	月开盘价
	月最高价
	月最低价
	月收盘价
	涨跌
	持仓量
	持仓变化
	月末结算价
	成交量

	IF1008
	2888.2
	2997.8
	2810.0
	2911.6
	40.2
	0.0
	-22428.0
	2911.75
	3782000

	IF1009
	2900.2
	3016.0
	2823.6
	2910.4
	26.2
	26318.0
	21647.0
	2912.4
	3091413

	IF1010
	2925.2
	3167.0
	2859.6
	2920.2
	-1.2
	2574.0
	2574.0
	2923.4
	31956

	IF1012
	2926.0
	3055.0
	2859.2
	2951.4
	24.8
	3194.0
	32.0
	2952.8
	49616

	IF1103
	2955.2
	3089.8
	2900.0
	2983.0
	22.6
	750.0
	160.0
	2983.4
	10778

	合计
	
	
	
	
	
	32836.0
	1985.0
	
	6965763


（数据来源：中金所）

1、3行情评述

本周期指整体呈高开小幅放量探底企稳走势。本周期指主力IF1209合约以2295平开，在摸高2297后震荡下跌，周四最低下探至2208.4点回调新低暂时企稳，周收报2216点，周跌79点，跌幅3.44%，周k线收出实体为79点的中阴线,期价收在短中期均线之下。周总成交量184万手，较上周增加4.2万手，总持仓量92676手，增加3664手。本周深圳成指主动补跌走势对期指形成明显压力，其周跌幅达4.29%收报8211.99点。
8月份，期指当月连续低开低走收中阴线，月跌147.8点，跌幅为6.23%。成交量691.9万手，较上月减少31.7万手。价跌量缩显示后市阶段性见底反弹几率较大。月线组合4连阴，创8年来纪录，可谓8月否极！这是否迎来金秋9月泰来？答案是肯定的。9月变盘或成真。沪指、沪深300和深圳成指也均创5月调整以来新低，但均将受到2010年7月和2012年1月低点连线的支撑企稳进入中期反弹。
机构持仓报告

中金所公布的前20家机构持仓报告显示，8月14日前8-9月两个月合计净空头持仓为16067手的历史峰值，而8月17日交割完后9月合约净空持仓已降到12267手，而本周末又升到了13901手，比上周10732手增加3169手,显示空头能量又在进一步加强(参下表)。

期指1209合约机构持仓报告表

	  If1209合约                                              交易日期:20120831  

	持买单量排名
	持卖单量排名

	名次
	  会员简称  
	持买单量
	比上交易日增减
	名次
	会员简称
	持卖单量
	比上交易日增减

	1
	0001-国泰君安
	7289
	-217
	1
	0018-中证期货
	11844
	-988

	2
	0016-广发期货
	4484
	-212
	2
	0001-国泰君安
	10127
	165

	3
	0011-华泰长城
	4169
	-215
	3
	0133-海通期货
	9868
	-59

	4
	0007-光大期货
	3572
	452
	4
	0011-华泰长城
	5556
	135

	5
	0133-海通期货
	3417
	-174
	5
	0007-光大期货
	4286
	237

	6
	0109-银河期货
	3036
	-268
	6
	0010-中粮期货
	3358
	-49

	7
	0018-中证期货
	2909
	-341
	7
	0131-申银万国
	2401
	-158

	8
	0002-南华期货
	2722
	-154
	8
	0019-金瑞期货
	2304
	-67

	9
	0131-申银万国
	2494
	-49
	9
	0016-广发期货
	2217
	-63

	10
	0003-浙江永安
	2324
	-38
	10
	0006-鲁证期货
	1772
	-138

	 
	 1-20名合计
	52841
	-1788
	 
	 
	66742
	-1349


（数据来源：中金所）

市场博弈简析

8月平稳收官了，8月初一度给予了市场周线止跌信号，但随后连续三个周一和跳空缺口，将市场拉回到了残酷的现实中。技术上，当前从5月下跌已持续了4个月时间，时隔8年再度出现，足以说明市场的弱势，但这也是一个极限性，在为市场酝酿超跌的力量，空间上也到达了2000的整数关口上方，在这个区域受到支撑、超跌反弹的可能性较大，但反弹力度取决于成交量配合，上方层层套牢区系统的压力也不容小视。而从近期频繁持续的异动来看，的确是有资金在进行尝试，所以我们认为9月份发生变盘的概率很大，至少使过去连续阴跌的格局产生改变。
　　本周有两个事件很关键，也很可能成为9月行情要点，一个是宝钢回购引发的一连串权重股异动，另外一个就是转融资放水。

而这两个利好最终还是要看量能，股谚“没有权重股的反弹不可靠，没有量能的反弹是诱多”。先来说转融资，周四是转融资第一天，理论上讲这将为股市带来新的入市资金，据估算大约有1200亿元。但这不意味着1200亿元资金就会真的入市，转融通所增加的新资金，在股市未出现根本转折前很难流入A股市场，如今更像是望梅止渴，画饼充饥。这里给大家几个思考点：第一，自从融资融券推出后，从未出现过无钱可融做多，均是出现无股可融做空的情况，也就是说市场不缺少钱，而是缺少赚钱的机会，如今做多买股真的是不赚钱，这是一个需要面对的现实，所以新增1200亿元资金，并不是说这么多资金都能够来股市。第二，资金不会来股市做慈善一定是有利可图，也就是说资金进来容易，但如果没有做多赚钱效应，资金依然还会流出或者做空。所以9月量能的提升尤为重要。
　　此时不要过于在意点位，已经无论从5月8日下降通道来看，还是说从大M头的测算点位来看，如今指数都距离比较近了，也就是说指数具备超跌效应，但从2032点这个点位来看，并不是一个可以信赖的点位，其只是破位后砸出来的低点，一点不要对于这个点位赋予太多的意义，应该看的淡一些。从目前雏形来看，最好的结果就是走出类似2011年12月15日之后的走势，指数反复新低，但热点和权重股蠢蠢欲动，最终依靠量能逆转释放而走强。所以说权重股和量能异动，才是后期反弹的关键信号。近期权重股的异动或许是一个信号，如果能风格转换成功那么后期反弹是可以期待的，但如果失败，很可能会令指数再度破位。
　　所以未来一周就是检验权重股的时间，从宝钢、石化到券商、地产，持续的异动表面了资金试探市场的意图。最好的情况就是权重股板块继续异动，而且一定要是券商、地产、资源股这样人气板块，若能够引发量能的巨变是最好的，也就是说沪深两市单边突破800亿元活跃下线，股指期货持仓跌破“股指期货实战系统”的持仓警戒线。也就是说，如果仅仅点位超跌，而没有量能逆转，依然不可靠。不过短线有一个利好的现象，就是股指期货持仓开始下降了，或许这也是变盘契机的开始。
　　策略上，短线强势股已经开始回落或许是一个信号，意味着热点将要大洗盘，此时股民要减少操作，盯紧盘面上出现的异动，因为这样的异动将指引我们后期操作。从当下操作角度来说，的确是有相对较多的操作机会，因此股民当下应该分开来对待盘面，一方面期待权重股异动来拉动指数出现反弹；另外一方面，操作中要对前期连续大涨的品种进行一个规避，避免风格转换失败，反而成为了获利盘派发的对象。
4、技术分析

从日技术层面看，指数始终运行在5月8日形成下降通道之中，时间上下周为低18周。空间上双头目标，2150点一线，下周即可到达。浪形结构上，沪指1浪等长于5浪均为下跌144点15个交易日，5浪为2176-144=2032点周四已见到该点。其下一目标为2006点。
周K线组合显示下周仍有震荡探底可能，之后最少还有第四大浪反弹或D浪反弹。 

时间上，本周高点23周和低点11周周期的共振时窗，下周为2132反弹以来第35周，加之周线、日线均底背离，预计下周仍应探明中期底部，重点关注下周二周五。

空间上，下周下探目标分别为2180点或2150点双头目标。
走势上，短线看，沪指和期指或再创新低构筑头肩底，或不创新低构筑双底。期指下周阻挡2270、2340，支撑2200、2150（中期双头跌破颈线2438.8的目标位2175-2151点）。（图1、2、3）。

量能：沪指周五成交量352亿已经满足中期底部条件，成交量能否有效放大到700-1000将决定反弹速度和高度。以放量中大阳线的出现作为确认标志！

从月线级别看，本波调整的基本目标已经到达，极值低点可能会出现在9月初或9月28日及当周，2000点一次直接有效击穿概率不大，目前阶段做多机会大于风险。以下分月初和月底开始反弹的两种情况进行分析：

 市场本周前四天放量下跌，相对底位的量能变化表现出重要的底部特征。极值底点随时可以出现。预期市场下周将会出现真正的可操作波段的极值底点。极具操作性。
 量能： 放量下跌在整个股票运行走势中出现的位置主要有两个：下跌初期和下跌末期。下跌初期出现表示资金出货，下跌末期出现则主要表示的有先见之明的资金提前入场布局。当放量下跌出现在相对底位时，离真正的上升也就相当相当近了。 ８月３０日的放量新底，创出了自８月１６日来的最大量，使得量价形态上呈现出了典型的量增价跌的形态。量能底部特征十分明显。
 时间：９月重要的时间：９月4或7日和９月２１日（９月２５日）。考虑到误差、计数等因素，完全可以归为此两个时间节点的正常误差范围之内。
  A：小时间：
  取2453到2478的顶对顶循环运行时间44个交易日来进行小周期计算。通过小周期进行计算，得到的是９月２１日。到８月２７日是１２４天，则最近的是４４的３倍即132个交易日，即9月６日。在时间上与２０１２年１月３日给出的８月２２日的其后十个交易日时间相重合。即重要的大周期时间与小周期时间重合，产生了大小周期的共振。而9月２１日后的两个交易日，即９月２５日是2478下来的第144个交易日，即一个重要的费氏时间（８９＋５５）。
 需要特别指出的是此处的大周期不是一般的大周期，当时取点范围相当的大。值得特别的给予重视。通过此小周期计算的９月２１日，其后是３４个交易日，正好是一个费氏数列的运行时间。
B：大时间
离当前最近的是要属325点到６１２４点运行的时间了，其对应的最近的则是第911周，即本周之后的第三周，即2012年的９月２１日周。
空间：２０50点一线是被破掉了，则下面的是２００6点一线及１９５0点前后了。
结构：将要到来的波段上升在浪形上可以划分为C4浪或C5-4浪。具体哪一种情况需要日后确认，但有一点，此次波段上升的性质仅是大反弹式上升。
九月的两种情况：

  A：９月５日前后见底点反弹到月底，进而在国庆节后开始新的下跌；
  B：持续震荡下跌到９月２５日（２１日）前后，进而开始反弹式波段上升，时间在１１月或２０１３年的１月前后。  从当前情况看，笔者倾象的是A可能。  大思维大历史看大空间：
一，取９５点，３２５点和９９８点，连接上升趋势线，则当前位于1547点一线。如果市场自６１２４点以来的调整是针对有上证以来的调整，则此上升趋势线的位置会见到。即注意此线的上升速率。1664点并没有下碰此上升趋势线，如果要下碰则看时间和上升速率，暂不能判断会否下破1664点了。
二，不管市场自6124点的下跌是针对95点，３２５点还是998点哪一个点位的调整，市场的下跌均下破了其回调0.618倍的位置，即目前在向0.809的位置靠近。根据黄金分割率的递近循环原理，有效下破0.618的位置，其必会下碰0.809的位置。而此位置对上述三个原始点位，其分别对应的点位是：1234点，１４４０点，1966点一线（可参看2012年股市展望文章）。
三，从空间的概念来看，市场已经排除掉了3478点的下跌是针对1664点回调的情况，即未来下破1664点属正常，不下破则只能以“失败浪”进行划分了。 
结论：时空价量结构多维和谐共振，9月否极泰来可期。料2000点或会短暂被击破。其反弹高度不要寄望太高。市环境可先看0.236位置。假定2000点见底，则反弹目标约在2472点即今年的高位附近。如果见底于2000点稍下方，则可类推计算。即：真实的见底指数X1.236。届时如果反弹超过0.236目标，往上推是0.382位置。不过，这恐怕难度很大。从操作层面先看10-15%高度为妥。期指9月技术压力线2600、支撑线2150士50点。　　

                           图1：期指当月连续日线图
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（数据来源：大智慧）
图2：期指当月连续周线图

[image: image3.png]=i I (040120) <EER>

3600

{

VDL (5, 10) 17376870000 WAL 1505968, 0000 12" 1572352 5000
18077





（数据来源：博弈大师）
图3：深圳成指周线图
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    （数据来源：博弈大师）
5、结论及策略建议

策略建议:中期做多机会来临。9月否极泰来已是大概率事件，保持逢回调轻仓做多思路为主。期指第一或基本测试量度目标已经到达，同时量价时空浪形解构产生多维共振和谐，且周线macd底背离；中期（或阶段性）探底或筑底或在9月初完成，但仍需谨防强势股及其板块指数补跌带来起至最后恐慌一跌的风险。操作上,下周保持2150-2270区间内高抛低吸滚动交易为主，若有突破则以顺势跟进交易为主，一旦有恐慌急跌出现且到目标跌幅，应果断做多或分批建仓以防踏空。关注消息面和量能变化灵活应变。
*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
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内容提要


1时空价量结构多维和谐共振，9月否极泰来可期。期指当月连续短期将考验2200-2150区域，但时空结构显示阶段调整已基本完成，9月否极泰来已成定局，反弹空间先看15%左右。但长期趋势依然偏空。


2基本面上，经济数据和公司业绩欠佳及资金短缺或制约A股反弹高度。


3技术策略上，关注沪指2006点支撑。谨防强势板块补跌风险。中期做多机会或已经来临，期指2150为止损轻仓做多。












10
凝聚智慧，创造财富，华龙期货，愿与钢材行业客户一起规避市场风险，共筑美好明天！

咨询电话：4000-345-200            网址：http://www.hlqhgs.com

