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[image: image8.jpg]HUALONG FUTUERS




（数据来源：博弈大师）
  
1、 行情回顾
1.1 期货价格
	品种
	月开  盘价
	最高价
	最低价
	月收  盘价
	涨跌
	持仓量
	持仓变化
	月末    结算价
	成交量

	rb1301
	3625
	3699
	3563
	3626
	29
	471498
	-403934
	3611
	19672436

	rb1305
	3657
	3746
	3531
	3634
	0
	977100
	763424
	3611
	27559066

	rb1310
	3645
	3790
	3601
	3683
	3683
	1774
	1774
	3670
	4334


期螺十月行情呈现震荡走势，主力合约由1301月转到1305月。主力合约RB1305最高3746点，最低3531点，收报3634点，较9月持平。收盘价是10月震荡区间中轴。
螺纹钢期货价格指数
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（数据来源：文华财经）
1.2 现货价格
螺纹钢现货综合价格指数变动表
	时间
	本日
	昨日
	日环比
	上周
	周环比
	上月度
	上月同比
	去年
同期
	去年同比

	20121102
	3874.3
	3870.8
	0.09%
	3881.1
	-0.18%
	3769.3
	2.79%
	4413.1
	-12.21%

	20121101
	3870.8
	3875.6
	-0.12%
	3883.5
	-0.33%
	3769.3
	2.69%
	4410.5
	-12.24%

	20121031
	3875.6
	3878
	-0.06%
	3888.7
	-0.34%
	3769.3
	2.82%
	4392.6
	-11.77%

	20121030
	3878
	3880.4
	-0.06%
	3887.3
	-0.24%
	3769.3
	2.88%
	4369.8
	-11.25%

	20121029
	3880.4
	3881.1
	-0.02%
	3875.7
	0.12%
	3769.3
	2.95%
	4369.8
	-11.20%

	20121026
	3881.1
	3883.5
	-0.06%
	3866.3
	0.38%
	3753.1
	3.41%
	4366
	-11.11%

	20121025
	3883.5
	3888.7
	-0.13%
	3855.8
	0.72%
	3743.8
	3.73%
	4360
	-10.93%

	20121024
	3888.7
	3887.3
	0.04%
	3854.9
	0.88%
	3744.2
	3.86%
	4356
	-10.73%

	20121023
	3887.3
	3875.7
	0.30%
	3868.5
	0.49%
	3764.1
	3.27%
	4390
	-11.45%

	20121022
	3875.7
	3866.3
	0.24%
	3890.8
	-0.39%
	3764.1
	2.96%
	4390
	-11.72%

	20121019
	3866.3
	3855.8
	0.27%
	3913.4
	-1.20%
	3750.9
	3.08%
	4501
	-14.10%

	20121018
	3855.8
	3854.9
	0.02%
	3924.1
	-1.74%
	3714.5
	3.80%
	4537
	-15.01%

	20121017
	3854.9
	3868.5
	-0.35%
	3919.7
	-1.65%
	3667.2
	5.12%
	4576
	-15.76%

	20121016
	3868.5
	3890.8
	-0.57%
	3888.2
	-0.51%
	3593.3
	7.66%
	4621
	-16.28%

	20121015
	3890.8
	3913.4
	-0.58%
	3827.9
	1.64%
	3593.3
	8.28%
	4621
	-15.80%

	20121012
	3913.4
	3924.1
	-0.27%
	3769.3
	3.82%
	3607.8
	8.47%
	4667
	-16.15%

	20121011
	3924.1
	3919.7
	0.11%
	3769.3
	4.11%
	3604.5
	8.87%
	4683
	-16.21%

	20121010
	3919.7
	3888.2
	0.81%
	3769.3
	3.99%
	3563.8
	9.99%
	4694
	-16.50%

	20121009
	3888.2
	3827.9
	1.58%
	3769.3
	3.15%
	3524
	10.33%
	4703
	-17.33%

	20121008
	3827.9
	3769.3
	1.55%
	3769.3
	1.55%
	3524
	8.62%
	4714
	-18.80%

	20120929
	3,769.30
	3,764.60
	0.12%
	3,764.10
	0.14%
	3,625.20
	3.97%
	4,751
	-20.66%


（数据来源：我的钢铁网）

螺纹钢现货价格在10月份主要呈现震荡走势，平均价格较9月29日上行2%左右，月内震荡幅度较小，比月内期货市场200点以上的振幅小了很多。
2、 宏观经济分析

2.1 10月宏观数据回顾
1、前三季度，国民经济运行总体平稳。初步测算，前三季度国内生产总值353480 亿元，按可比价格计算，同比增长7.7%。其中，一季度增长8.1%，二季度增长7.6%，三季度增长7.4%。分产业看，第一产业增加值33088 亿元，同比增长4.2%；第二产业增加值165429 亿元，增长8.1%；第三产业增加值154963 亿元，增长7.9%。从环比看，三季度国内生产总值增长2.2%。

2、2012 年9 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨1.9%。1-9月平均，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨2.8%。2012 年9 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降3.6%，环比下降0.1%。工业生产者购进价格同比下降4.1%，环比上涨0.1%。1-9 月平均，工业生产者出厂价格同比下降1.5%，工业生产者购进价格同比下降1.5%。

3、据国家统计局统计，1-9 月份我国粗钢产量为54234 万吨，同比增加907 万吨，增长1.7%，其中，9 月份粗钢产量5795 万吨，同比增加35 万吨，增长0.6%，日均产量193.17 万吨，较8 月份的189.36万吨增长2%。

4、据海关统计，2012 年9 月份我国进口钢材120 万吨，同比减少14 万吨，下降10.4%；环比持平。出口钢材515 万吨，同比增加94 万吨，增长22.3%；环比增加91 万吨。另据统计，9 月份我国进口铁矿石6501 万吨，较上月增加256 万吨；出口焦炭11 万吨，较上月增加6 万吨。

5、住建部公布，1-9 月全国城镇保障性安居工程新开工720 万套，开工率为97%，基本建成480 万套，完成投资9600 亿元。6、2012 年1-9 月份，全国房地产开发投资51046 亿元，同比名义增长15.4%（扣除价格因素实际增长13.8%），增速比1-8 月份回落0.2个百分点。其中，住宅投资35126 亿元，增长10.5%，增速回落0.1 个百分点，占房地产开发投资的比重为68.8%。
6、10月PMI转正

中国10月官方和汇丰制造业PMI双双延续升势,为四季度经济数据报出开门红,印证中国经济在内需支持下开始筑底企稳,而未来是否稳定扩张则更多取决於外需表现.

中国国家统计局和物流与采购联合会(CFLP)周四公布,10月官方制造业采购经理人指数(PMI)升至50.2,略高於50%的临界值,告别前两月的萎缩状态.

CFLP特约分析师张立群表示,新订单指数、新出口订单指数、采购量指数继续回升,反映企业去库存活动基本结束."预计未来经济增长将结束回调,出现小幅回升."

同日稍晚公布的汇丰(HSBC)中国10月制造业PMI虽仍处於萎缩区间,但较上月大幅回升至49.5,创八个月高位.对此汇丰大中华区首席经济学家屈宏斌表示,稍早的政策放松逐步发挥作用,带来新订单的增长,进而推高10月的PMI.不过出口前景仍充满挑战.
2.2 11月宏观大事件提醒
11月5日
　　20国集团财长和央行行长会议闭幕

　　点评：11月4日至5日，二十国集团财长和央行行长召开会议，讨论全球经济增长面临的一系列挑战，包括欧元区危机、新兴经济体增速放缓、美国等发达国家复苏步伐放慢、美国“财政悬崖”等。外界预计此次会议不会达成任何具体的方案，只是延续数周前在东京举行的国际货币基金组织(IMF)年会上的相关讨论。关注本次会议对金属价格产生的重要影响。

11月6日

　　美国总统选举投票日

　　点评：美国总统大选的结果将产生重大的政治和经济影响。美国10月份非农就业人数增加17.1万人，远超市场预期的增加12万人。美国三季度GDP、10月ISM PMI、10月消费者信心指数、10月非农就业数据等均显示美国经济转好，对于奥巴马大选有利。不过，如果奥巴马当选连任，则国会共和党与民主党之间有关税收与开支的谈判将变得艰难，美国财政悬崖问题将十分难以解决，这对金属市场将形成潜在利空。此外，由于美国非农就业数据和其他经济数据良好，市场普遍认为，美联储不会再推新的量化宽松政策，对于金属市场将形成利空。
11月8日至11月13日
　　中共十八大开幕，新一届政治局领导产生
　　点评：中共十八大不但将选举新一届中共领导集体，还将对于中国未来五年的大政方针做出重大决定。重点关注十八大报告中有关经济方面的内容对于金属价格的影响。
三、钢材产业链分析

3.1原材料价格水平
铁矿石现货绝对价格指数
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注：铁矿石价格以主流市场含税成交价为准，在品种选择上以63.5%基准品为准。外矿以63.5%品位的印度粉矿为代表，国内矿则采用杨本地代表性精铁粉品位折算成63.5%基准品位。外矿价格是青岛、天津、京唐、曹妃甸、日照、岚山、连云港七个港口加权平均价；内矿以唐山、北票、淄博、代县、繁昌无敌加权平均价。
（数据来源：我的钢铁网）
9月份以来，钢材和铁矿石市场价格总体呈现触底反弹走势，我国钢材价格从最低点反弹了6%左右，而进口铁矿石的到岸价格从最低点反弹了30%左右，反弹幅度是钢材的5倍。目前，钢材价格基本在2009年的平均水平徘徊，而2009年进口铁矿石的平均到岸价格为80美元/吨。目前，澳大利亚铁矿石的离岸价约为110美元/吨，与2009年的平均离岸价格60美元/吨相比，相差近1倍。再考虑到近几年海运费大幅度下降，今后进口铁矿石价格仍将长期呈现向合理水平回归的走势。国产矿方面因临近十八大，国内北方多数市场矿山选厂将被迫停工检查，短期市面资源将趋紧，大矿已有意抬高出厂价；然钢厂目前销售不畅，及究于对后期政策的不确定性，仅按需采购，将制约矿价大幅上涨。
焦炭现货绝对价格指数
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注：焦炭价格采用二级冶金焦干基出场含税价的市场交易价格，以唐山、乌海、七台河、临汾、太原、吕梁、长治、河津、平顶山、六盘水、临淄地区的市场交易价格进行加权平均。
（数据来源：我的钢铁网）
作为钢铁业的另一重要原材料，焦炭价格持续走高，出货顺畅，山东地区受日钢上调焦炭采购价刺激，整体出现上扬，市场出现扫货现象，由于近期焦价涨幅较大，市场心态偏谨慎乐观，短期市场仍将延续强势行情。
3.2 产量和库存
1、钢铁日均产量
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（数据来源：wind资讯）

根据最新的钢材产量数据，10月中旬重点大中型企业粗钢日均产量为160.61万吨，旬环比增长1.42%；预估10月中旬全国粗钢日均产量为199.92万吨，旬环比增长4.33%。

    分析人士指出，目前我国粗钢产能已达9亿吨，即使粗钢日均产量达到200万吨，年化粗钢产能利用率在81%左右，这对于钢厂来说很容易实现。在产能过剩严重的形势下，只要稍有利润空间，钢厂增产的意愿仍较为强烈。如果国内粗钢日均产量维持在200万吨左右的水平，随着气温下降、钢材需求减弱，钢价走势将面临巨大压力。
2、螺纹钢社会库存
螺纹钢城市库存


[image: image6]
（数据来源：wind资讯）

据库存调查统计，截止到2012年11月2日，全国26个主要市场五大钢材品种（螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷和中厚板）社会库存量为1233.7万吨，较前一周减少9.5万吨，国庆节后连续第四周下降，降幅继续缩小。钢材总库存水平再创2010年以来的最低水平。与去年同期相比（2011年11月4日），总库存减少153.6万吨，建筑钢材同比也下降30.4万吨，同比降幅均大幅收窄。分品种看，上周建筑钢材库存回升，而板材普遍下降。其中螺纹钢库存较前一周增加2.8万吨，总库存继续处于500万吨以下，较去年同期则下降46万吨。
10月国内制造业PMI显示工业制造业状态有所好转，但幅度依然有限。部分钢铁行业下游需求也有所好转。不过，随着北方天气转冷，市场需求受抑制程度将逐步加重。更重要的是，钢材供应压力在以更快的速度增加，在具有一定盈利空间的情况下，国内钢铁生产企业继续加大生产力度。中钢协数据显示，10月中旬国内粗钢日均产量达到200万吨。调查显示，截止到11月2日，全国163家钢厂395座高炉检修继续减少，河北、东北地区钢厂复产增多。以此趋势来看，今年国庆后库存持续下降态势很可能在近期终止。
四、机构持仓动向
机构多头持仓：
	
	10月29日
	10月30日
	10月31日
	11月1日
	11月2日

	名次
	会员

名称
	持买单量
	会员

名称
	持买单量
	会员

名称
	持买单量
	会员

名称
	持买单量
	会员

名称
	持买单量

	1
	浙江永安
	26636
	浙江永安
	28804
	浙江永安
	31036
	浙江永安
	28823
	浙江永安
	28534

	2
	海通期货
	23696
	北京中期
	22176
	海通期货
	21259
	海通期货
	22111
	海通期货
	20730

	3
	北京中期
	21937
	海通期货
	20754
	国泰君安
	17004
	南华期货
	16397
	中钢期货
	15294

	4
	中钢期货
	19051
	国泰君安
	19189
	中钢期货
	16391
	中钢期货
	15235
	国泰君安
	15243

	5
	申万期货
	18154
	中钢期货
	16482
	光大期货
	14787
	银河期货
	13378
	银河期货
	14738

	6
	国泰君安
	17234
	光大期货
	15877
	南华期货
	14783
	国泰君安
	13217
	光大期货
	13839

	7
	光大期货
	15652
	银河期货
	14385
	申万期货
	14182
	新湖期货
	12814
	南华期货
	13758

	8
	银河期货
	14112
	南华期货
	14060
	银河期货
	13475
	光大期货
	12695
	申万期货
	13550

	9
	南华期货
	13896
	申万期货
	13881
	国贸期货
	13456
	国贸期货
	11970
	中国国际
	11249

	10
	东吴期货
	12127
	中国国际
	12501
	东吴期货
	12887
	申万期货
	11273
	国贸期货
	11201


机构空头持仓：
	  
	10月29日
	10月30日
	10月31日
	11月1日
	11月2日

	名次
	会员名称
	持卖单量
	会员名称
	持卖单量
	会员名称
	持卖单量
	会员名称
	持卖单量
	会员名称
	持卖单量

	1
	浙江永安
	33031
	海通期货
	36291
	海通期货
	35024
	浙江永安
	33215
	浙江永安
	33352

	2
	海通期货
	29180
	浙江永安
	35600
	浙江永安
	31894
	银河期货
	25993
	海通期货
	30265

	3
	银河期货
	21698
	银河期货
	22791
	银河期货
	22519
	海通期货
	24996
	银河期货
	25492

	4
	中钢期货
	19701
	中钢期货
	19316
	中钢期货
	19008
	中钢期货
	23533
	中钢期货
	23945

	5
	中国国际
	18563
	象屿期货
	17078
	象屿期货
	18057
	象屿期货
	19088
	国泰君安
	20161

	6
	东兴期货
	17317
	国泰君安
	13800
	中国国际
	13561
	中国国际
	18055
	象屿期货
	19029

	7
	象屿期货
	16792
	中国国际
	13351
	国泰君安
	12004
	国泰君安
	17909
	中国国际
	17518

	8
	国泰君安
	16490
	东兴期货
	12881
	南华期货
	11619
	道通期货
	13430
	国联期货
	13617

	  9
	申万期货
	12724
	南华期货
	12814
	国海良时
	10971
	南华期货
	11778
	道通期货
	13468

	10
	南华期货
	12349
	兴业期货
	11550
	兴业期货
	10933
	兴业期货
	11533
	南华期货
	12104


从最新一周的机构持仓来看，，多空双方持仓都有所增减，目前空头持仓占据优势。
五、技术分析

期螺RB1305合约10月以横盘震荡为主，多空均衡。11月2日的3676的收盘价处在区间偏强的位置，目前以向上运行试探区间上沿的压力为主要走势特征。行情强弱的分水岭位置为3610一线，3550是区间下沿，跌穿则预示着行情由横盘方向走向下行方向。多头则要等待3700以上。
沪钢RB1305合约日线图（11月2日）
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（数据来源：博弈大师）
【操作建议】本操作建议只针对波段操作策略

操作上，震荡区间内保持观望，做多等待突破3700，做空等待突破3550。
随着冬储的来临，螺纹钢的套保操作进行机遇期。在当前的运行区间内，多空双方维持均势，冬季来临，市场进入备货仓储时间，需求量比较温和，冬季的生产正常运转，企业库存也会相应的上升。政府换届，投资政策是否延续尚有待观察，以铁路投资为核心的基础设施投资是否继续执行，偏紧的的房地产政策和大规模的保障房项目是否延续是跟踪今年冬储的最主要因素。展望后市行情，明年期螺的主要运行空间在3200至3850的概率较大，更大的空间是3000至4000点。具体操作上，3700至3850是主要的卖空保值操作区间；3200至3400是主要的以期代现多头仓储保值操作区间；3450至3650是现货管理区间。
假设某钢贸企业冬季惯性存储需求为5000吨，当前储备量为1000吨，在春节前习惯上完成全部冬储任务。结合上面的操作建议，建议该公司期现结合进行冬储工作，具体操作如下：

如果价格转弱，跌破震荡区间，可以在3400至3250区间建立总量3000吨现货库存，在期货市场建立2000吨期货库存。其风险是政策面恶化，价格进一步下行，跌破3250后进行降低损失的库存保值操作，接受期货市场2000吨库存的损失，并对现货的3000吨进行完全保值，等待市场好转。

如果价格没有跌穿3550的震荡区间下沿，则放弃现货市场库存计划，在期货市场建立3000吨虚拟库存，总库存量压缩1000吨，现货库存待进入消费旺季再择机补库。

如果当前价格发生强势反转，快速运行到3700之上，则以3750至3850作为主要空头操作区间，先行卖出锁定当前已建立的现货库存的利润，等待回调再释放库存。

震荡横盘中等待方向选择�
�
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内容提要


钢材基本面进入平衡期，横盘整理形态短期延续，月内选择方向的概率较大。





冬储套保操作正当时，钢贸商们可考虑期现结合的库存管理策略。
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