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股指期货当月连续月线图
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（数据来源：博易大师)


技术分析图1：
一、行情回顾

1.1周行情数据列表(12.11.26-12.11.30）

一、行情列表

1.1月行情数据列表（2012.11月）
	合约代码
	月开盘价
	月最高价
	月最低价
	月收盘价
	涨跌
	持仓量
	持仓变化
	月末结算价
	成交量

	IF1211
	2257.4
	2330
	2166
	2169.4
	-85.8
	0
	-68321
	2169.39
	5036059

	IF1212
	2270.2
	2342.8
	2121
	2138.4
	-129.8
	79377
	58343
	2140.2
	6630528

	IF1301
	2189
	2217.6
	2129.4
	2146.4
	-29.6
	7300
	7300
	2147.8
	80071

	IF1303
	2305.6
	2378.6
	2150.8
	2164.8
	-136.8
	8998
	5030
	2167.2
	61511

	IF1306
	2333.2
	2411.4
	2170.4
	2188.4
	-141.4
	2110
	1417
	2191.2
	11237

	合计
	
	
	
	
	
	97785
	3769
	
	11819406


（数据来源：中金所）

1.2周行情数据列表（12.11.26-30日）

	合约代码
	周开盘价
	周最高价
	周最低价
	周收盘价
	涨跌
	持仓量
	持仓变化
	周末结算价
	成交量

	IF1212
	2197.2
	2197.6
	2121
	2138.4
	-56
	79377
	3478
	2140.2
	2269424

	IF1301
	2208
	2208
	2129.4
	2146.4
	-56.6
	7300
	4053
	2147.8
	41540

	IF1303
	2224.8
	2224.8
	2150.8
	2164.8
	-58.6
	8998
	1065
	2167.2
	14851

	IF1306
	2249.6
	2249.6
	2170.4
	2188.4
	-60.8
	2110
	383
	2191.2
	2127

	合计
	
	
	
	
	
	97785
	8979
	
	2327942


（数据来源：中金所）

1.3行情评述

    11月月报：本月如期绿盘报收，下月有望探底企稳.期指当月连续本月以2257.4小幅高开，11月5日摸高2330高点，之后震荡走低，月末探至2121反弹，终盘收报2138.4，下跌116.8点，跌幅5.18%,成交量1181.94万手，较上月放大224.7万手，持仓里97785手，较上月增加3769手，量能再创历史之最。量仓显示期指下降趋势仍将延续到年末。而反观现货市场，沪指量能低位，也显示 技术反弹不改下降趋势。
技术上，从周K线上看，上周暂时止跌后本周加速下跌，根据以往经验，下周有望呈现一定的震荡反弹。今年5至8月，上证综指连拉4根月阴线后，尽管9月拉出一根月阳线，但大盘明显受2150点的反压，随后10月、11月线重心出现下移，且跌破9月K线的低点。上证综指11月K线收出阴线已没有悬念，并吃掉8月、9月、10月三根月线，显然9月阳线是下跌中继性反弹，8月至11月的月线组合为典型的下跌换挡。跌破后，虽然大盘随时可能出现技术性反弹，但很难改变A股市场向下调整的趋势。
收官现暖意 下月行情须看“年底规律”。从历年走势来看，12月整体往往是走弱的，即使在牛市中也是如此。自1991年以来，A股出现了十次全年跌12月跌的情况，并且12月初会有一定的反弹，而后又月线收阴。不过，投资者不必对此悲观，再放远一点看，这恰恰是“年底规律”的要点。因为每年11月到第二年春节前后，指数所形成的低点是重要的低点，这将支撑未来的“春季行情”。所以现在的弱势整理，正是给予了市场良好的“冬播”时机，投资者精选个股、布局结构性热点主线正当其时！
　　综上来说，2012年市场的惨淡已接近尾声。投资者宜认清行情的结构性分化特征，精选个股，站好今年的“最后一班岗”，并为来年的丰收播下希望的种子！期指在2030点一线企稳时可以此为止损分批中线布局多单。
周线上，期指5浪下跌中，其目标为2080-2030点。由于周五反弹。预计下周初应该还要冲高一次。下半周再次遇阻回落概率较大。如果周末没有实质性利好或利空，估计下周一仍将上探2210一线阻力，下周强阻挡2250；第一支撑位2121，第二支撑位2080。关注下周初短144日时间窗口信号。

     周五，期指日线结束四连阴，时价共振引发反弹但持续性有待验证。沪深300指数和期指合约呈低开高走态势。截至收盘，沪深300指数上涨23.99点，涨幅1.13%，成交量上股指全天共成交285.52亿元，较前一交易日有所放量。期指主力合约IF1212上涨5.8点，跌幅0.27%，成交量上期指全天成交597572手，比前一交易日大幅放量。股指方面，沪深300指数早盘以2114.24点开盘后，随后全天小幅震荡走高，最终沪深300指数报收于2139.66点，上涨23.99点，涨幅1.13%。期指主力合约IF1212低开高走，最终报收于2138.4点，上涨5.8点，涨幅0.27%。盘面上看，股指在连续四个交易日弱势下行之后，今日总算有所反弹，但反弹过程成交量仍无法有效放大，因此后市反弹的持续性就相对较弱。技术面看，股指今日收出一根有所放量的中阳线，并收于5日均线之上，但量能还维持在地量状态。总体来看，目前市场不管是上涨还是下跌，量能均维持在地量状态，显示出市场交投的清淡，今日虽有所反弹，但技术性成分多了一些，反弹可持续较弱。从中期看，制约着股指多头情绪仍为宏观基本面因素和制度层面因素，在未出现好转迹象之前，中期走势仍偏弱。
2、 机构持仓报告

期指1212合约11月30日机构持仓报告表

	名次
	  会员简称  
	持买单量
	比上交易日增减
	名次
	会员简称
	持卖单量
	比上交易日增减

	1
	0001-国泰君安
	7507
	-330
	1
	0018-中证期货
	11150
	-797

	2
	0016-广发期货
	4064
	-1
	2
	0001-国泰君安
	8366
	126

	3
	0133-海通期货
	3819
	414
	3
	0133-海通期货
	7477
	-1815

	4
	0011-华泰长城
	3810
	-261
	4
	0011-华泰长城
	6240
	-341

	5
	0018-中证期货
	3311
	-76
	5
	0016-广发期货
	4226
	-75

	6
	0007-光大期货
	3183
	-516
	6
	0007-光大期货
	3839
	143

	7
	0002-南华期货
	3055
	-373
	7
	0109-银河期货
	2566
	36

	8
	0131-申银万国
	2719
	-244
	8
	0019-金瑞期货
	2547
	23

	9
	0156-上海东证
	2573
	74
	9
	0131-申银万国
	2520
	-203

	10
	0008-东海期货
	2341
	-40
	10
	0002-南华期货
	2399
	-125

	11
	0109-银河期货
	2261
	-422
	11
	0006-鲁证期货
	1974
	-33

	12
	0009-浙商期货
	2260
	-184
	12
	0113-国信期货
	1932
	170

	13
	0003-浙江永安
	1959
	-106
	13
	0010-中粮期货
	1782
	-146

	14
	0136-招商期货
	1858
	-171
	14
	0156-上海东证
	1364
	-188

	15
	0006-鲁证期货
	1821
	-507
	15
	0115-中信建投
	1298
	-259

	16
	0019-金瑞期货
	1656
	181
	16
	0136-招商期货
	1228
	-2

	17
	0017-信达期货
	1638
	-298
	17
	0102-兴业期货
	1129
	-114

	18
	0159-中国国际
	1504
	-26
	18
	0148-上海浙石
	1111
	-33

	19
	0150-安信期货
	1404
	76
	19
	0168-中投天琪
	1046
	-401

	20
	0170-瑞达期货
	1314
	-36
	20
	0110-宝城期货
	865
	-139

	 
	合计
	54057
	-2846
	 
	 
	65059
	-4173


（数据来源：中金所）

中金所公布的前20家机构持仓报告显示，9月18日9月、10、12月三个月合计净空头持仓为16769手的历史峰值。而本周末主力1212合约净空持仓11002手，较周四-1081手.较上周五+3049手。显示空头能量在连续两周大幅释放之后又有重新增强之势(参上表)。

三、市场博弈简析
市场的月初反弹窗口应以逢高平多沽空为主。　　市场今天出现了反弹，量能也有所放大，这样11.29日市场的地量就变得有效，而随着收官日的收阳，很容易带来市场反弹的惯性，给予12月初一周行情以积极的要素，11月市场如之前分析的“月初强、月中弱、月末加速跌”格局，而这也很可能会成为12月行情的基调，股民应该注意。
　　为什么会有反弹？其实原因昨总结有三点：第一，量能达到极限，沪深两市上午合计仅280多亿元，显然已经很难再低了，这样极端缩量，势必会带来一定的反抽效应，市场连跌了4天，基本上将破位2000点后的风险释放了，而且连续有11.16日、11.27日、11.28日的三个缺口，显然超跌力量在短期已经积聚明显了；第二，时间窗口，月底最后一个交易日的收官，月初一周是市场典型的反弹时间，市场已经来到了这个时间段，加之有经历了小5浪调整，市场应该有技术反抽；第三，市场板块方面，无论是创业板、中小板，还是券商、酒类为首的基金重仓股，以及地产等权重股，都经历了一波重挫，这样所有板块都下跌了一波，而机械板块显然出现了异动，连续两周来都有个股涨停，且板块内大部分个股都基本上轮番出现过单日大涨。综合这三个信号，已经说明这样地量不一般，市场存在反弹力量。
　　其次，为什么只是一周反弹？因为这样的反弹，只是对于之前下跌后的修复，是一种超跌反弹，并不能够改变市场的趋势，尤其是12月资金面很难乐观，在此可以给大家一组数据，经过3年的限售期后，28家公司于2012年10.30日正式进入“全流通”时代，而如今创业板首批原始股东解禁即将满月，虽然控股股东“暂不减持”的高调承诺一度让市场吃了定心丸，但实际上这反而为了其他股东减持的“烟雾弹”在10月30日以来的不到一个月时间里，共有56家创业板公司出现产业资本的增减持行为，其中就有45家公司为减持。而自从步入全流通时代以来，创业板指下跌接近15%，是同期主板指数的数倍。而让人忧心的是，在2012年最后一个月，二级市场面临的不仅仅是来自创业板的套现压力。12月A股市场的解禁数量为337.66亿股，市值高达2294.65亿元，较上月1112.87亿元的解禁市值增长一倍有余。那么从这个角度来看，12月行情依然还是很艰苦的，股民要提防风险。
　　再有从技术上来看，2123点下跌至今，有三个关键点位失守，2089~2105点支撑区间，2045点的反弹起涨点，2000点的整数关口，按照支撑位失守变成套牢区成阻力位的格局来看，2000点显然是指数后期反弹的分水岭，由于指数并不是直接跌破这里，而是通过4次拉锯最终跌破，而且明显是有抄底资金被套其中（量能在跌破2000点后快速萎缩就是很好的例证，如果说2000点对市场很重要，那么跌破就应该形成放量，资金抢着抄底的行为，但并未出现，这说明资金之前尝试抄底被套便开始谨慎了）。所以对股民来说，超跌之后的反弹到来了，这是好事，但从全局来看，这仅仅是一个开始，后面大盘要经历的各类要素还有很多。
　　策略上，股民还是应该尽快利用月初一周反弹的时间，尽快将仓位降下来，毕竟这期间利空相对会少一些，处于真空期，而又会对利好有朦胧猜测，走势会平稳。尤其是类似酒类等最近利空频繁的板块，要躲避是非之地，12月份资金间暗战会更多，相互间对重仓股的砸盘，以及为了结算压力而回笼资金的行为都会导致盘面走势上的复杂多变，所以股民不要掉以轻心，既要看到月初反弹的走势，又要注意市场后期再度调整的压力，毕竟指数依然还是在跌势中，年底时间还是现金为王。

周五消息面： 1.107家公司股东进场抄底，基金决战打响；2.证监会紧急辟谣称并未组织研究基金降低券商佣金方案,加码打击证券犯罪；3.
兴业银行定增过会 国家队“供血”力挺蓝筹；4.总持仓历史首次突破10万 期指空头卷土重来；5.11月欧元区经济信心近一年来首次改善；6.
IMF报告：中国近几年的过度投资约占GDP的10%。
四、技术分析

从周五日K线来看，技术上，无论是期货还是现货，日均线系统和周均线系统都呈空头排列；今日探底反弹，但反弹高度受五日均线压制，成交量有所放大，期货持仓量有所减少。预计后市仍将延续震荡探底的态势，时间至少持续到元旦，期指加权目标位2050点，上证指数目标位1860点。周一震荡区间2120—2195。

    走势上，期指下周初震荡反弹后仍将向下寻求支撑。下周阻挡2156、2200、2250；支撑2120、2080（图1、2、）。
浪形上, 期指小5浪下探达到时价量结构共振因犯今日反弹。下周期指反弹2209.2高点，仍将受阻于大雪节气继续中期下探之旅，目标2080-2050。沪指目前可能正运行在2478点以来的第5浪下跌中，其目标为2138-236=1902点。或按形态测算为2999-（2138-1999）=1860。
先看形态下破量度目标1860一线再说
市场在本周前四个交易日连续以向下跳空缺口的方式下跌，并光荣的迈向了“１”时代。对于笔者这样天天看盘的人来说，进入了“１”时代，反而在视觉上看着有些不习惯。但市场就是这样的残酷。
     预期12月将运行反弹再缓跌创出新底的一个过程！预期市场将会在11月30日或下周初迎来一段反弹式上升。当前的下跌速度过快，急跌对应的是缓涨，急涨对应的是缓跌。所以，下周初直接出现重要极值低点的可能相当的小。从时间节点上推算，笔者也不倾象于是极值底点会在下周初产生。

     12月运行分析的结构、时间和空间：
     结构及形态：１）子四浪结束：在上周的文章中，笔者定义了两种子四浪运行情况，如果当前运行在子五浪中假设成立，则笔者倾象的是市场已经在11月23日结束了弱势的子四浪反弹，从而进入了子五浪的下跌当中： ２）目前是子三浪主跌：此划分成立的前提是11月5日的2123点开始运行子浪一，而非前面的2137点； ３）子五浪运行特殊形态：  如终结三角形或楔形等形态。

     在此，不争论细小波浪的划分。细小结构上的划分，对于操作来说并无实质上的意义，或者说容易出现错误。还是原话，注意大结构上的情况：

子四浪反弹结束了就是子五浪下跌，子五浪跌完了则极值低点也就探明了！

时间上看：１２月重要的日线时间是１２月３日（４日）前后，１２月７日（１０日），１２月１２日（或１２月２６日）。其中１２月１２日（或１２月２６日）相当重要的日线时间。

    周线时间： 6124点到1664点共运行了53周的时间，则53的5倍运行时间就是6124下来的第265周，即2013年１月的第２周。

     空间： 在10月初笔者即提出了“先看1860点一线再说”的观点，其计算其实非常简单。当时观点如下：根据简单的１９９９点前后的走势，后市有形成“不规则M头”或“头肩底”两种形态的可能。理论上的跌幅或升幅分别在1860点或２３００点一线。倾象性的还是此处是一个“M”头的形态。如果是头肩底的右肩，则量能应大于左肩为最好（当然也并不是定律）。笔者仍然建议此观点不变：2012年先看1860点一线。

    操作：  市场急跌、反弹后的缓跌阶段，可以尝试控制仓位前提下进行部分的介入操作。笔者关于操作上一直有个观点：冒可控的风险！资本市场的风险和收益是成正比的，任何收益都对应着相应的风险。如果一味的强调“风险”反而容易显得过分保守，不利于收益的取得。当然了，此处的冒险并不是指瞎操作乱买卖，而是指可以控制的风险。在介入前需要提前确定好止损出局位置，并通过简单的数学计算，算清楚最坏情况下的最大损失是否处于可接受的心理范围。在风险可控的情况下，笔者建议冒险！

结论：技术上，下周初期指反弹阻挡2209.2-2250区域，届时逢高择机平多短空。沪指阻挡2005，短期第一支撑1950，中期第一支撑位1902附近，第二支撑位1860附近；重点关注要阻力位60天均线. 
图2：期指加权连续周线图
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     （数据来源：文华财经）

五、结论及策略建议（本操作建议只针对波段操作策略）

随着四季度经济企稳有望构筑中期底部。但对于市场是否走出新的上升行情，仍有待进一步确认四季度经济是否能真正走出颓势迎来复苏。

11月绿盘报收，12月份震荡探底筑底是大概率事件。在全球经济复苏低于预期的背景下，中国经济的恢复或将是一个漫长的过程。尽管市场短期利好因素开始增多，但宏观经济背景并没有发生根本性转变，市场近走势仍将探底筑底。沪指年底前目标1953、1902-1860。期指2080、2030。
 策略上，周五入场多单在2210附近离场。下周反弹择机轻仓沽空主。操作上，预计下周维持2121-2210区间波动概率较大。止损位设在2210或2250，可顺势而为，波段操作。关注消息面和量能变化灵活应变。  
11月月报：本月果然绿盘报收 下月将探明中期底部�
�
                                                                      �
�
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内容提要


1时间上，本周期指小5浪探底，下周反弹至大雪，之后将受阻于2200继续中期下探走势，第C5浪下跌走势至冬至或年末。下月目标2080、2050/30；下月阻挡2150、2200、2250。时间关注12.7、12.27、1..9、1.24-1.26日。


2基本面上，政治层面稳定、经济逐步回暖、场外资金等待观望。在全球经济复苏低于预期的背景下，中国经济的恢复或将是一个漫长的过程。预计年底前期指以震荡探底筑底为主。


3技术策略上，沪指下周小幅反弹至2005若不能放量突破2034前高点，后市创新低是大概率事件。沪指年底前目标1953、1902-1860。下周仍以60日均线为多空分水岭上多下空。沪指重要阻力2053、支撑1944，1871关注量能和政策变化灵活波段滚动操作。


















8
*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


