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股指期货当月连续月线图

[image: image4.jpg]HUALONG FUTUERS




（数据来源：博易大师)


技术分析图1：
一、行情列表

1.1月行情数据列表（12.12.3-31日）

	合约代码
	月开盘价
	月最高价
	月最低价
	月收盘价
	涨跌
	持仓量
	持仓变化
	月末结算价
	成交量

	IF1212
	2139.6
	2414.6
	2111.8
	2378
	239.6
	0
	-79377
	2377.75
	7360162

	IF1301
	2147.2
	2544
	2119.2
	2538
	391.6
	84272
	76972
	2537.4
	7216724

	IF1302
	2395.8
	2557
	2393.4
	2552
	162
	3350
	3350
	2551.2
	44292

	IF1303
	2166.8
	2570.4
	2140.6
	2567
	402.2
	17925
	8927
	2565.8
	190909

	IF1306
	2195
	2592.4
	2167.6
	2589.6
	401.2
	4839
	2729
	2588.2
	40862

	合计
	
	
	
	
	
	110386
	12601
	
	14852949


（数据来源：中金所）

1.2行情评述

    期指本月时价结构共振绝地反击，昭示春季行情乐观预期。期指主力1301合约月初以2139.6小幅高开12月4日最低探至2111.8年内低点，之后在以银行为龙头的权重股带领下，以小5浪结构逼空反弹，月末最高探至2544半年来高点，终盘以2538点报收，月涨399.6点，涨幅18.69%,月成交量1485.3万手，较上月增加303.4万手，持仓量110386手，较上月大幅增加12601手。技术上，月线收出实体近400点光阳，且为一阳吞五阴旱地拔葱组合，已经有效站上年线，昭示市场主力对春季行情的乐观预期。但需防止本轮第一波小5浪结构的A浪反弹已接近尾声。下月年收官战之后随时可能进入abc结构的B浪修正，且本周五为43周和21日时间窗口，所以本周或下周冲高遇阻回调确认突破有效性的概率仍较大。特别是上证50指数反弹到5月4日高点1877强阻力即将到达。期指当月连续图上下周面临2795-2726高点连线压力，目前位于2620附近，如不能放量突破该线，技术上也存在回踩确认的要求。
如果月末没有实质性利好或利空，估计下月初仍将上探2550/2620一线阻力，下月第一阻挡2550、强阻2620/2680；第一支撑位2450，第二支撑位2420-2360。关注下周五21日短线时间窗口。多头应以兑现利润为主。
     今日为年收官战，多头热情高涨，股指收官年涨7.55%。沪深300指数和期指合约均呈高开高走态势。截至收盘，沪深300指数上涨42.90点，涨幅1.73%，成交量上股指全天共成交811.49亿元，较前一交易日有所放量。期指主力合约IF1301上涨46.6点，涨幅1.87%，成交量上期指全天成交629011手，比前一交易日有所缩量。股指方面，沪深300指数早盘以2485.56点小幅高开后，全天一路小幅震荡走高，最终沪深300指数报收于2522.95点，上涨42.90点，涨幅1.73%。期指主力合约IF1301高开高走，最终报收于2538.0点，上涨46.6点，涨幅1.87%。盘面上看，股指连续两日高开高走，显示多头情绪的高涨。板块方面，沪深300十大板块全线上涨，其中金融板块继续保持高涨势头。技术面看，股指今日收出一根放量的中阳线，多条均线继续保持多头趋势。总体来看，股指年终最后一个月份实现收红，但值得关注的是12月的强势反弹依旧难掩A股全年颓势。同时，这波从2102点以来的上涨行情，本身存一定的技术性调整需求，但由于之前市场的超跌有所过度，在加上宏观面的转好，短期来看这波超跌反弹行情的空间还在。从中期来看，基本面的实际好转与政策面的预期改善有望成为推动市场持续回升的动力。
今日消息面：1.汇丰PMI12月份终值为51.5，高于上月50.5，创下2011 年5 月以来最高记录，显示中国制造业继续改善；2.沪指、沪深300创41个月最大月涨幅，其中沪指全年涨逾3%，沪深300涨幅7.56%；3.券商保险资管和私募将可发公募基金产品，保险板块大涨；4.
本周解禁规模扩大四成　创业板年内不减持承诺“到期”；5.
美国参议院通过总额604亿美元桑迪救济法案；6.参议院两党领袖：财政悬崖谈判无突破。
2、 机构持仓报告

期指1301合约12月31日机构持仓报告表

	名次
	  会员简称  
	持买单量
	比上交易日增减
	名次
	会员简称
	持卖单量
	比上交易日增减

	1
	0001-国泰君安
	7785
	-322
	1
	0133-海通期货
	13357
	2060

	2
	0018-中证期货
	4800
	844
	2
	0018-中证期货
	13179
	805

	3
	0011-华泰长城
	4789
	479
	3
	0001-国泰君安
	9406
	-164

	4
	0016-广发期货
	4575
	19
	4
	0007-光大期货
	6157
	-805

	5
	0133-海通期货
	4275
	-333
	5
	0011-华泰长城
	4337
	79

	6
	0007-光大期货
	3871
	1059
	6
	0010-中粮期货
	2953
	-155

	7
	0003-永安期货
	3815
	246
	7
	0131-申银万国
	2478
	437

	8
	0002-南华期货
	3430
	-764
	8
	0016-广发期货
	2458
	368

	9
	0109-银河期货
	3136
	265
	9
	0115-中信建投
	2368
	119

	10
	0008-东海期货
	2698
	416
	10
	0002-南华期货
	2165
	-32

	11
	0131-申银万国
	2427
	-273
	11
	0109-银河期货
	1574
	-13

	12
	0150-安信期货
	2120
	431
	12
	0156-上海东证
	1564
	-442

	13
	0009-浙商期货
	1986
	-114
	13
	0116-长江期货
	1409
	-1

	14
	0156-上海东证
	1888
	-10
	14
	0136-招商期货
	1239
	-6

	15
	0006-鲁证期货
	1866
	-492
	15
	0006-鲁证期货
	1123
	-113

	16
	0019-金瑞期货
	1810
	-16
	16
	0019-金瑞期货
	1103
	-69

	17
	0017-信达期货
	1701
	-13
	17
	0009-浙商期货
	1043
	102

	18
	0136-招商期货
	1378
	134
	18
	0008-东海期货
	942
	81

	19
	0152-新湖期货
	1286
	87
	19
	0128-江苏弘业
	896
	53

	20
	0168-中投天琪
	1224
	42
	20
	0148-上海浙石
	880
	-31

	 
	 
	60860
	1685
	 
	 
	70631
	2273


（数据来源：中金所）

中金所公布的前20家机构持仓报告显示，9月18日9月、10、12月三个月合计净空头持仓为16769手的历史峰值。而本月末主力1301合约净空持仓977手，较周五+440手；3月合约净空持仓为1636手，较周五-416手。两月合计净空总持仓为11407手，较上周五+24手，较上月末+405手。显示空头能量在本月反弹中虽有小幅增加，但比较谨慎(参上表)。

三、技术分析
从今日K线来看，收出阳线，逼空态势明显。从技术上看，各指标继续维持强势，后市仍有上冲动能，但随着时间节点的临近，加之已接近2560的目标位，故短期风险加大，多单可于高位做逢高减磅。周五震荡区间2490—2570。
现货市场：今日两市震荡走高。截止收盘上证收于2269.13点，上涨35.88点，涨幅1.61%。深证收于9116.48点，上涨89.49点，涨幅0.99% 。两市缩量上攻，个股百花齐放，后市将有脉冲式上涨出现。
    总体而言，2012红盘报收，对2013有指导意义，而连续三年低点未破09年低点，给予明年新的期许，在如此强势调整之下，不排除引发新一轮上涨行情的可能，故中期多单继续以逢低吸纳为主。
走势上，期指下周冲高2550-2620回落概率较大。下周阻挡2580；支撑2450、2420（图1、2、3）。
时间上，短线反弹复杂顶应延续到一月初（次高点）——关注1月4日、7日和9日。
    浪形上, 大浪处于C3-4-1反弹初段概率较大。其初步目标分别为2480-2520已经实现、接着2650-2720点。小浪处于2112以来反弹A浪5浪，若不走5浪反弹延长，则下周五冲高2550-2620附近遇阻回落步入B浪回踩确认概率加大？
  上证指数近期第一阻力位2277及360天均线，第二阻力位2435，第三阻力位720天匀线(或120周均或30月均线)；第一支撑位120天均线，第二支撑位45天均线。春节前后指数在2000上方运行的概率较大。关注短期时间之窗1月4或7日、1月21日及2月18日和2月26日。

结论：技术上，下周期指反弹阻挡2520-2550/2610区域，届时逢高择机平多短空。沪指阻挡2270-2310，短期第一支撑2200，中期第一支撑位2150附近. 
图2：期指下月连续季线图

[image: image2.png]= AIEE 040120) FHE> E=

K NA9:2862. 3333 1A9. 2562, 3353 NA4L:26897. 5618 WAZZS 2697, 588
3600 | 3630.0.

e 012.12.31 AHIE

3000 L

Bz 3
700 201281
2400 J——'!
e
VOL5,10) 26373360, 0000 WAL 19526944, 6000 I S3BE541. G000

250071

 maEl T Cem 1

o [B16.5.3) Ki19.4149 .20, 1560 17,5129
i
%0

J@E

S| 201009 201103 09 Soioos 12





     （数据来源：博易大师）

图3：沪深300现指年线图
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（数据来源：大智慧）

四、结论及策略建议（本操作建议只针对波段操作策略）

综上，年阳喜迎2013。2012红盘报收，对2013有指导意义，而连续三年低点未破09年低点，给予明年新的期许，在如此强势调整之下，不排除引发新一轮上涨行情的可能，故中期多单继续以逢低吸纳为主。但短期大盘已处高位，随时将有回调的风险，多单仍以逢高减磅为主，不可盲目追多。
期指目前操作策略：冲高出局，回档低吸，等待二浪调整之后再做进一步加仓为妥。故下月初以逢高平多为主，中线多单可于2360-2280处逢低吸纳。
操作上，本月入场多单在2550-2620离场。下月反弹遇阻时可择机轻仓日内短空。预计下月维持2360-2720区间波动概率较大。可以上下沿为止损高抛低吸，波段滚动操作，并关注消息面和量能变化灵活应变。短期多头止损位2520点。 
 祝大家新年快乐！感谢各位朋友的支持，祝大家新的一年里幸福、快乐、平安！
积极备耕冬播   稳健喜获春收——股指期货2012年简要回顾与2013年技术展望
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                                                                        报告日期：2012年12月31日


12月月报：时价结构共振绝地反击  昭示春季行情乐观预期
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内容提要


1时间上，期指本月400光阳报收，昭示春季行情乐观预期。下月谨防冲高2580-2620附近遇阻回落确认.2360突破的有效性.。下月支撑2450、2420-2360。时间关注1月7日、1月25日。下周面临高点43周和21时间窗口。


2基本面上，四季度开始经济逐步回暖、场外资金入场。从消息上看，市场各界对此充满期待。若无重大利空提前下，市场继续反弹周期。


3技术策略上，沪指2145平台突破，下月惯性冲高至2277-2340遇阻回落整固概率较大。沪指年初仍需回落确认2140平台突破的有效性。下月关注2200点或120日均线支撑的有效性，中线回调时逢低建仓。沪指下月支撑2200、2140点，关注量能和政策变化灵活波段滚动操作。


















5
*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


