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股指期货当月连续日线图
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（数据来源：博易大师)


技术分析图1：
1、 行情列表

1.1月行情列表（2013.1.4-31日）

	合约代码
	月开盘价
	月最高价
	月最低价
	月收盘价
	涨跌
	持仓量
	持仓变化
	月末结算价
	成交量

	IF1301
	2565
	2608.6
	2481.8
	2592.6
	54.6
	0
	-84272
	2592.54
	5801147

	IF1302
	2565
	2703.6
	2495.2
	2699.8
	147.8
	50386
	47036
	2691.8
	8351243

	IF1303
	2583.8
	2717.2
	2509.2
	2712.6
	145.6
	41799
	23874
	2705.6
	795074

	IF1306
	2603.6
	2743.6
	2535
	2740
	150.4
	10615
	5776
	2733
	85169

	IF1309
	2678
	2765.6
	2641
	2762.6
	114.2
	1451
	1451
	2757.6
	9624

	合计
	
	
	
	
	
	104251
	-6135
	
	15042257


（数据来源：中金所）

1.2行情评述

    期指本月再放天量收光头小阳线，下月震荡反弹格局仍将延续，但需谨防2726前高未有效突破前的期冲高回落修正。期指当月连续月初以2565大幅高开，之后震荡走高，1.11日最低探至2481.8月低点，月末最高反弹至2703.6点本波反弹新高，终盘以2699.8点报收，月涨161.8点，涨幅6.38%,月成交量1504.2万手，再创历史天量，较上月增加19万手；持仓量104251手，较上月减少6135手。技术上，月线收出实体135点带下影线的光头小阳线，月线MACD金叉且红柱放出，周、日均线多头排列，显示中期震荡反弹趋势健康依旧。但同时由于去年5月8日高点2726一线强阻力线压力临近，如不能有效突破，则需谨防期指遇阻冲高回落修正。时间上已到达40天9周小时间窗口，加之下周为春节前最后一周交易，短线获利盘兑现等因素诱发短线回调概率较大，显示本轮反弹第一波经过小5浪结构即A浪反弹即将结束，或已将进入B浪修正，所以下周回调确认突破有效性的概率仍较大（重点关注2620-2580点支撑）。特别是上证50指数反弹幅度大，面临2000点整数关口阻力，自身也有修正要求。空间上，下月阻挡2750/2800、强阻2870/2935；下月支撑2620/2580、接着25204/2480点。回落空间不大，修正是为了更稳健的上涨积蓄能量。时间可关注2月7日、26日。
    周四，期指触探2700压力，尾盘拉升主力收涨0.58%。沪深300指数和期指合约均呈区间震荡态势。截至收盘，沪深300指数下跌1.83点，跌幅0.07%，成交量上股指全天共成交944.77亿元，较前一交易日稍有缩量。期指主力合约IF1302上涨15.6点，涨幅0.58%，成交量上期指全天成交680921手，比前一交易日稍有放量。股指方面，沪深300指数早盘以2590.95点小幅高开后，全天呈窄幅震荡，盘中最高至2696.88点，最低至2671.33点，最终沪深300指数报收于2686.88点，下跌1.83点，跌幅0.07%。期指主力合约IF1302全天大部分时间区间震荡，尾盘拉升，最终报收于2699.8点，上涨15.6点，涨幅0.58%。盘面上看，股指在连阳三日之后高位震荡，虽然全天多空胶着，但以目前的涨幅来看，一定程度上预示着多头依然强势。板块方面，沪深300十大板块四涨六跌。技术面看，股指今日收出一根稍有缩量的小阴线，多条均线继续保持多头趋势。总体来看， 目前股指多头走势仍较为强劲，主力在权重板块方面的控盘意图仍相对积极，成交量持续放大的态势更有利于股指的上涨，但以目前的点位看，后续多头行情的延续需要短期技术性调整才能走得更近稳定。因此，虽然短期我们还是认为存压力，但从中长期来看多头趋势不变。

    周四消息面：1.国务院部署控制能源消费总量，新能源节能两手突围； 2.
651项环资类项目获中央预算资金支持；3.多省调降外贸目标，2013出口还需政策给力； 4.
券商风控指标修订完成，杠杆率大幅提高；5.1698家公司预告业绩，55%年度预增；6.传北京房产税试点方案已上报，起征面积或人均24平米； 7.
欧元区1月经济景气指数上升至89.2，高于预期的88.2，创下自去年6月以来最高；8.
美国1月ADP就业人数增加19.2万 超预期；    9.
FOMC声明：经济放缓因临时性因素，维持高度宽松政策不变。

时间和空间上，期指经历了两个月的凌厉上涨，期指加权本波从2116.4反弹至本周四2712.8高点=596.4点，涨幅28.18%，历时40个交易日9周，初定为A浪，关注春节前短线B良性修正会否出现？下月谨防冲高2730-2800遇阻回落确认2620突破的有效性.。下月支撑2620/2580、2520/2480。从A股22年历史看，一月收涨，则全年上阳线个概率较大，本波反弹至少应持续到4月份。时间关注2月7日、26日左右。
    综上所述：宏观经济数据的持续回升预示着经济企稳回升获得确认，微观层面企业的盈利状况也继续好转，12月份开始的企业补库大概可以持续到2013年一季度末，加之年初流动性相对宽松、新股发行的暂停、QFII等长期资金入市等利好因素，增强了投资者的持股信心。因此，股指运行趋势有望继续保持偏乐观态度。

　　但是，由于国际金融危机还将持续，发达经济体复苏乏力，国内产能过剩及结构调整问题亟需解决，中国经济短期只是企稳反弹而非反转，未来宏观经济复苏的持续性以及力度仍有赖于货币政策和财政政策的配合，而这取决于3月份政府换届后新一届政府推出政策的节奏。因此，本轮行情只能定性为反弹。

　　本轮反弹行情的特点鲜明：推土机式的阶梯型上涨节奏，以强势横盘震荡代替回调确认。由于市场向好的宏观基础更加稳固，短期下行风险较小，政策预期回稳，市场情绪高涨。因此，上调反弹的高度预期：上证指数为2450～2500，沪深300为2750～2800点，时间可能持续到3月～4月。

　　

二、机构持仓报告

期指1302合约13年01月31日机构持仓报告表

	名次
	  会员简称  
	持买单量
	比上交易日增减
	名次
	会员简称
	持卖单量
	比上交易日增减

	1
	0001-国泰君安
	4177
	-753
	1
	0018-中证期货
	6285
	-14

	2
	0016-广发期货
	2775
	-485
	2
	0001-国泰君安
	5958
	-467

	3
	0133-海通期货
	2635
	-1046
	3
	0011-华泰长城
	2645
	-221

	4
	0008-东海期货
	2592
	352
	4
	0007-光大期货
	2569
	-21

	5
	0003-永安期货
	2476
	-306
	5
	0133-海通期货
	2384
	-850

	6
	0019-金瑞期货
	2406
	457
	6
	0002-南华期货
	2325
	-24

	7
	0007-光大期货
	2259
	82
	7
	0016-广发期货
	1640
	-19

	8
	0011-华泰长城
	2133
	-298
	8
	0109-银河期货
	1456
	-334

	9
	0002-南华期货
	1858
	-302
	9
	0115-中信建投
	1438
	55

	10
	0009-浙商期货
	1742
	-222
	10
	0131-申银万国
	1416
	237

	11
	0152-新湖期货
	1348
	231
	11
	0136-招商期货
	1204
	263

	12
	0017-信达期货
	1317
	-178
	12
	0006-鲁证期货
	1083
	-519

	13
	0006-鲁证期货
	1314
	25
	13
	0113-国信期货
	1004
	-53

	14
	0150-安信期货
	1212
	-186
	14
	0008-东海期货
	928
	14

	15
	0102-兴业期货
	1175
	-48
	15
	0116-长江期货
	879
	-38

	16
	0018-中证期货
	1169
	-745
	16
	0102-兴业期货
	865
	-154

	17
	0010-中粮期货
	1094
	-110
	17
	0010-中粮期货
	852
	-68

	18
	0131-申银万国
	1077
	64
	18
	0009-浙商期货
	837
	-37

	19
	0109-银河期货
	1047
	61
	19
	0170-瑞达期货
	799
	-145

	20
	0110-宝城期货
	842
	565
	20
	0019-金瑞期货
	690
	-91

	 
	 
	36648
	-2842
	 
	 
	37257
	-2486


（数据来源：中金所）

中金所公布的前20家机构持仓报告显示，2012年9月18日，9月、10、12月三个月合计净空头持仓为16769手的历史峰值。而本月末主力1302合约净空持仓609手，较周三+972手；3月合约净空持仓为4033手，较周三+1033手。两月合计净空总持仓为4642手，较周三+2005手，较上月末-6765手。特别是昨日净空合计2637手为笔者纪录新低。显示主力空头在本月反弹中继续大幅减持净空单，空头已经非常谨慎(参上表)。

三、技术分析

    今日期指加权和沪深300现货指数均窄幅震荡；期指加权收带下影线的小阳线，成交量和持仓量都略有增加；现货沪深300收带下影线的小阴线，成交量略有萎缩。技术上，日K线多头均线系统排列良好，现货量价配合合理，日K线周期MACD再次金叉，预计后市仍将延续上攻态势。

走势上，期指下月冲高2726-2800遇阻回落概率仍较大。下周阻挡2750、强阻2800/2870；支撑2620/2580、2520/2480（图1、2）。

时间上，短线关注2月7日和2月26日。
    浪形上, 大浪处于C4-A浪末段概率较大。其第一目标分别为2620-2720已经实现、接着2750-2870点。小浪处于2112以来反弹A浪5浪末端，若不走5浪反弹延长，则春节前2726附近遇阻回落步入B浪回踩确认概率加大？

一月阳则年线阳”的意义：上证指数1月行情收官了，最终收出了一根中阳，这样配合2012年12月的长阳形成了多头强势的走势，由于市场依然存在较多的题材，处于一季度做多时机，所以市场中期趋势还是多头控制，但随着市场的上涨，短期的分歧开始加大，这样我们就看到了市场热点的不断轮换，盘中不断地振荡，此时对股民来说就要把握市场的要点。
　　纵观22年来A股的走势，我们可以发现，1月份上涨往往对应的年线就会上涨，股民赚钱的机会也会很多；反之，1月份下跌对应的年线就会下跌，同时全年的操作也会比较艰难。那么形成这样规律的原因是什么呢？我们认为有三大核心要素：资金、赚钱效应和赢利模式来分析。1月份是年初时资金面最为宽松，也没有结算和排名压力，此时正是各路资金早投入早收益的时间，此时主力介入带来赚钱效应，就会激发更多的资金效仿，从而将行情做大；而此时资金不入，那么随后经济和政策面更为复杂了，流入股市的资金只会更少。所以1月份时主力确定了方向，那么在类似春节红包题材、两会利好预期、年报要素等诸多题材的提供，市场至少能够将行情持续到4月份，这样市场有了比较高的起点，那么全年行情就会有保证，尤其是资金获利后就很容易留在市场中继续运作，所以年线很容易收阳。
　　此外对股民来说，“1月涨则年线阳、一月跌则年线阴”的意义不是让股民过分神化数据，毕竟类似2012年那样，的确1月收阳，最后年线也收阳了，时间节奏上，一季度主动赢利，二季度防守反击以利博利，在4月份年报结束后降低仓位观望，而9、10月份则可以考虑再度出击，而进入到年尾则需要耐心等待，不能过于着急。这样合理的策略，能够让股民有良好的操作节奏，从而将利润累积起来。
　　技术上，指数中期已经突破了趋势线的压力，选取最近一年多以来的高点：即2011年11.4日的2536.78点、2012年2.27日的2478.38点和2012年5.4日的2453.73点，把此三点连成一条趋势线，此条线也可以说是我们是指数上涨的一个重要的阻力位，反映的盘面上是2370点一线，指数目前突破了这里，就完成了对于之前下降趋势线的压制，而且2265~2319点也成为了新的支撑区间，即便指数后期调整，这里也会形成比较强的支撑，所以1月线收阳很关键，其意义也在于完成了对于这些压力线的突破，以及对于关键区间的收复。这样市场中期反弹趋势就得以进一步的巩固，无论资金后期如何分歧，市场一季度，乃至到4月份年报行情结束前，都会处于一种做多的氛围中，这是需要股民明确的。
　　策略上，由于权重股近期对指数控制比较强，所以对股民来说要重趋势轻指数，重题材挖个股，重补涨轻追涨的模式。以如今趋势来看，指数依然处于节前红包行情周期中，所以红包题材始终是我们挖掘的要点，一般来说春节前两周是对于节前红包股的挖掘，而随着时间推移到了节前一周，此时持股过节股就成为了关键，而持股过节为的就是节日期间国际期货和股市的走强，那么具有期货关联的个股就会成为热点，提示大家的有色金属资源股今天就开始了活跃，此外股民还要对黄金、化工、券商等对期货产品关联较多的板块给予关注。
    结论：技术上，下月期指反弹阻挡2750-2870，届时逢高择机平多短空。沪指阻挡2450-2500，短期第一支撑2300/2275、中期第一支撑位2235附近. 
图2：上证指数日线图
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     （数据来源：博易大师）

四、结论及策略建议（本操作建议只针对波段操作策略）

中期反弹趋势仍将延续，继续以逢低建仓为主。期指目前操作策略：冲高出局，回档低吸，等待二浪调整之后再做进一步加仓机会。故下月仍以逢做多为主，中线多单可于2520-2480处逢低吸纳为最佳，但为防止踏空，可采取分批建仓办法，即在2620附近就开始分批布局。
操作上，期指当月连续下月或下周以2726一线的得失定多空。突破2726多单跟进，遇阻减仓，滚动操作。前期入场趋势多单在2750-2850逐步减仓或离场。并关注消息面和量能变化灵活应变。短期多头止损位参考10日均线。 
                                                                        报告日期：2013年01月31日


       1月月报：本月放量收光阳  下月震荡反弹格局延续           
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内容提要


1时间上，期指加权本波从2116.4反弹至本周四2712.8高点=596.4点，涨幅28.18%，历时40个交易日9周，初定为A浪，关注春节前短线B良性修正会否出现？下月谨防冲高2730-2800遇阻回落确认2620突破的有效性.。下月支撑2620/2580、2520/2480。时间关注2月7日、26日左右。


2基本面上，四季度开始经济逐步回暖、场外资金继续入场。政策支持和市场各界对此波反弹充满期待。若无重大利空提前下，市场继续反弹周期。


3技术策略上，沪指2300平台突破，下月惯性冲高至2450-2480遇阻回落整固概率较大。沪指春节前仍需回落确认2300平台突破的有效性。下月关注2275点、2235支撑的有效性，中线借回调时逢低买入建仓。沪指强支撑2215、2140点，关注量能和政策变化灵活波段滚动操作。


















1
*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


