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股指期货加权月线图
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（数据来源：博易大师)

技术分析图1：
行情列表

1.1周行情列表（2013.3.25-3.29日）
	合约代码
	周开盘价
	周最高价
	周最低价
	周收盘价
	涨跌
	持仓量
	持仓变化
	周末结算价
	成交量

	IF1304
	2630.2
	2652.8
	2482
	2483.8
	-142
	61713
	-9013
	2497
	3740578

	IF1305
	2636
	2655.2
	2486
	2486.8
	-141.8
	4530
	1129
	2499.6
	50783

	IF1306
	2635.2
	2654.8
	2480
	2481
	-147
	28337
	1108
	2494.2
	148581

	IF1309
	2645.6
	2662.2
	2494.4
	2494.4
	-139
	6987
	465
	2507
	12279

	合计
	
	
	
	
	
	101567
	-6311
	
	3952221


（数据来源：中金所）

1.2月行情列表（2013.3.1-3.29日）
	合约代码
	月开盘价
	月最高价
	月最低价
	月收盘价
	涨跌
	持仓量
	持仓变化
	月末结算价
	成交量

	IF1303
	2671.4
	2683
	2503.6
	2568.6
	-109.8
	0
	-74621
	2568.41
	7553430

	IF1304
	2684.4
	2696.2
	2482
	2483.8
	-207.4
	61713
	53671
	2497
	9993989

	IF1305
	2524.8
	2655.2
	2486
	2486.8
	-56.2
	4530
	4530
	2499.6
	94971

	IF1306
	2701.8
	2712.4
	2480
	2481
	-227.4
	28337
	11027
	2494.2
	533937


（数据来源：中金所）

1.2行情评述

    期指本月冲高回落兑现，四月份探底企稳反弹可期。期指1304合约3月1日以2684.4小幅低开，当日最高瞬间上摸2696.2，之后分5波震荡下探，今日最低探至2482，收报2483.8点，月跌207.4点，跌幅7.71%,月成交量1823万手，再创历史纪录，持仓量101567手，较上月减少2052手，与2月20日的134810历史天量大幅减少，但主力净空头持仓量却较上月大幅增加5366手，显示清明节前仍将加速探底2430-2350区域寻求支撑。技术形态上头肩顶颈线位置2510点被试探性击穿，若按此目标计算期指可跌到2799-2509=2209点。操作上短线建议保持震荡偏空的思维。

清明节后企稳反弹可期，其反弹高度关键看量能，因量能决定高度和速度！届时择机逢低分批买入建仓，其反弹最低目标为2800-2350（假设点位）回调跌幅的0.382、0.5、0.618即2522、2575、2628点的一个点位。止损位2340点
本周平开低走收大光阴线，下周继续惯性下寻支撑。期指主力1304合约周一以2630.2小幅高开，最高上摸2652.8受阻于40日均线震荡下探，周二和周四均跳空大幅下跌，周五尾盘最低探至2482点，终盘以2483.8点报收，周跌142点，跌幅5.41%,周成交量395万手，持仓量101567手，较上周减少6311手，与2月20日的134810历史天量大幅减少，较上周减少22万手；总体属于小c浪下加速跌下跌走势，预计下周仍将继续惯性向2430-2340区域寻求支撑，之后于清明节过后可望企稳反弹，其性质待定？技术上，周线收出实体147点光头光脚大阴包阳线组合，期指收报于20周之上、5周10周均线之下，同时5周均线死叉10周均线。关注5周线均线2590附近阻力和40周均线及2350底部平台支撑，因c浪下跌时间空间均仍未到达等长a浪目标2450-2425区域，继续下探本波2140-2830反弹幅度690点或32.24%的0.5和0618黄金回调位2485和2404，直至2365平台支撑。空间上，下周阻挡2560、强阻2620；下周重点关注2450、接着2404-2350点。时间可关注4月9日、4月19日、4月22。操作上，急跌空单止盈离场，择机分批低吸建仓。我们对4月份企稳反弹行情充满期待，短期或仍有反复。

    周五，期指合约全线贴水加尾盘跳水，短线维持偏空思路。沪深300指数和期指合约均呈震荡下跌态势。截至收盘，沪深300指数下跌4.22点，跌幅0.18%，成交量上股指全天共成交518.4亿元，较上一交易日大幅缩量。期指主力合约IF1304下跌18.2点，跌幅0.73%，成交量上期指全天成交604019手，比前一交易日有所缩量。股指方面，全天弱势震荡下跌，沪深300指数以2502.78点小幅高开后，盘中下探至2482.49点低点，随后围绕2500点窄幅震荡，最终沪深300报收于2495.08点，下跌4.22点，跌幅0.17%。期指主力合约IF1304以2566点小幅低开后，全天呈弱势震荡态势，最终报收于2485.0点，下跌18.2点或0.73%。盘面上看，沪深十大板块四涨六跌，其中医药板块领跌1.2%，公用、信息板块分别上涨0.78%和0.42%。技术面看，股指今日收出一根缩量下影小阴星，短期依然比较弱势。总体来看，银监会下发通知禁止银行给地方平台融资得到证实，投资者信心有待修复，股指缩量下跌，市场整体较为萎靡，短期空头思路为主，关注2500点压力点。

    周五消息面：1.业内证实银监会下发通知禁止银行给地方平台融资；2.
招行核心资本充足率连撞红线年报再提350亿融资；3.
中信证券未来三年计划发行400亿债券；4.昨晚沪深两市共142家公布年报，其中沪深300成分股有18家，重要的权重股业绩：招商银行去年净利同比增；中信银行增0.69%；民生银行增34.54%；贵州茅台增51.86%；中国中铁增9.94%。5.
OECD：美国与日本将引领发达经济复苏势头欧元区仍脆弱。

    综上所述，二季度行情需破解两大难题。一季度行情收官了，形成了先涨后跌的局面，最终以长上引线的小阴线报收，随着一季度的收官，市场面临两大难题：第一个是资金面的流动性收紧，政策利好效应降低，二季度行情机会在于局部。我们认为一季度行情最大的看点就是出于年初资金面宽松的时间，无论资金态度如何，都是要先做多的，毕竟经历了年底结算后，各路资金都是盈亏归零的状态，为了新一年的利润而需要在年初做行情，尤其是经历了去年12月的沪指1949点行情，资金做多热情被调动起来了，但一季度之后，资金盈亏差距开始拉大，那么做多合力就会下降，更为关键的是，市场所期待的一系列政策红利没有兑现，相反无论是经济数据，还是资金面都开始走弱。
　　资金面，本周公开市场实现净回笼570亿元，创下了3月份单周净回笼量的最高水平，本月实现净回笼1530亿元。回顾今年一季度，公开市场实现净回笼7060亿元，一举打破此前连续三个季度净投放的格局（分别投放了5030亿元、8340亿元和1070亿元），我们认为从局部来看，净回笼量逐月递减，前三个月分别为3000亿元、2530亿元和1530亿元；此外净回笼的方式也不同，1月份，央行通过减少新发逆回购量，实现月度净回笼，2月和3月，到期量较少，央行在逐步暂停逆回购的同时，采取温和正回购的方式，实现了月度净回笼。
　　展望二季度，公开市场到期量为6710亿，与一季度的结构大不相同。近5成的到期资金集中在四月份，且由于逆回购此前的停发，二季度并未有逆回购到期，公开市场货币投放主要依靠央票和正回购到期，这与一季度投放主要为逆回购不同。但二季度外汇占款增量可能较一季度减少、财政存款会出现季节性上升、二季度超储率往往也会低于一季度，上述因素均在一定程度上推升了投资者对未来流动性逐渐收紧的担忧。综合来看，我们认为对股市来说二季度能否出现行情就在于成交量，之前10周反弹时，沪指日均成交量达到1200亿元之上，而最近一个月已经下降到了900亿元附近，而市场的地量区间在700亿元，换句话说，如果市场无法将量能再度提升到1200亿元水平的话，那么冲破套牢区几乎是不可能的了，相反如果连续阴跌后达到地量，那么短线是有超跌反弹机会的。
　　第二个难题是反弹的根基。如果说去年12月底的1949点反弹基于金融股为首的的估值修复，那么2012年的银行年报透漏出来的业绩增速下滑，创业板业绩连续第三年下降，经济数据未现高增长等要素就在告诉股民，指数经历了25%的反弹后已经完全体现了修复预期，如果经济基本面或者是政策面没有新的利好，那么行情反弹的根基就将受到动摇，我们认为如今金融股已经从反弹主力变成了主力控制指数的工具，目前行情处于十字路口，短线来看，技术上，60日线的失守对行情影响很大，且均线再度形成了向下调头的格局，唯一对多头有利的是，由于3.28中阴是一种秒杀式的大跌，所以股指期货持仓方面没有来得及快速增仓，指数就一步跌到位了，而且2295点一线缺口较大形成了短期的上拉，这会在下周一和周二早盘形成一定的牵引力，而如果这期间，指数无法快速向上修复站稳，那么这样的跳空缺口将被确认为突破缺口，那么股民就必须要提防新一波做空力量了，那么就不得不再度降低持仓，同时热点方面，市场已经完全转向医药、电子等弱周期的防御型板块，这也在暗示市场的转弱，股民对此也要做好准备。

    由于本轮行情本栏目一直将沪指自1949点定性为反弹，时间大概可以持续到3～4月观点至今未变。根据沪指在4月份历史上就是一个多变的月份这一规律来看，反弹之后形成月级别顶部的概率极大。因此，由于市场向好的宏观基础——经济弱复苏的预期仍未有所改变，经济短期下行风险较小。因此，市场经历前期技术调整后，继续回归经济弱复苏的逻辑，在IPO没有开闸之前，仍将延续反弹的态势。

二、机构持仓报告

     期指1304主力合约2013年03月29日机构持仓报告表

	名次
	  会员简称  
	持买单量
	比上交易日增减
	名次
	会员简称
	持卖单量
	比上交易日增减

	1
	0001-国泰君安
	6078
	-113
	1
	0001-国泰君安
	7688
	-3

	2
	0007-光大期货
	3520
	12
	2
	0018-中证期货
	6116
	386

	3
	0109-银河期货
	2770
	-211
	3
	0010-中粮期货
	5582
	45

	4
	0011-华泰长城
	2692
	-181
	4
	0133-海通期货
	3935
	-271

	5
	0016-广发期货
	2610
	-194
	5
	0011-华泰长城
	3756
	628

	6
	0002-南华期货
	2549
	-49
	6
	0016-广发期货
	3203
	-131

	7
	0003-永安期货
	2274
	-42
	7
	0002-南华期货
	2983
	25

	8
	0133-海通期货
	2235
	114
	8
	0007-光大期货
	2837
	-199

	9
	0018-中证期货
	2092
	-464
	9
	0109-银河期货
	1931
	-78

	10
	0006-鲁证期货
	1810
	-352
	10
	0115-中信建投
	1573
	-105

	11
	0019-金瑞期货
	1754
	519
	11
	0006-鲁证期货
	1453
	79

	12
	0136-招商期货
	1659
	150
	12
	0130-国都期货
	1428
	2

	13
	0131-申银万国
	1601
	-321
	13
	0131-申银万国
	1403
	149

	14
	0159-中国国际
	1441
	24
	14
	0102-兴业期货
	1108
	88

	15
	0156-上海东证
	1377
	275
	15
	0171-国元海勤
	1090
	-9

	16
	0009-浙商期货
	1373
	-48
	16
	0110-宝城期货
	1068
	-9

	17
	0150-安信期货
	1344
	-629
	17
	0145-大华期货
	961
	-35

	18
	0168-中投天琪
	1219
	-24
	18
	0116-长江期货
	925
	-249

	19
	0115-中信建投
	1154
	213
	19
	0113-国信期货
	854
	-231

	20
	0019-金瑞期货
	1295
	-121
	20
	0156-上海东证
	1018
	455

	 
	 
	51620
	1634
	 
	 
	55580
	1926


（数据来源：中金所）

    期指空头继续增仓 短期或难改弱势。中金所公布的前20家机构持仓报告显示，2012年9月18日，9月、10、12月三个月合计净空头持仓为16769手的历史峰值。而本周末主力1304合约净空持仓8032手，较周四+1140手；1306合约净空持仓6040手，+257手。两个合约合计净空总持仓为14072手，较周四+1395手，较上周五+5357手。显示空头主力在本周下跌中继续增持净空单至相对高位，这也意味着期指短期加速下跌动能充足(参上表)。

三、技术分析

     季、月、周、日的K线图组合均预示下月初期指再创调整新低不可避免。走势上，期指震荡调整正在加速，下降通道内下轨轨面临测试。期指下月继续惯性测试2430-2350前其平台遇获支撑回落概率较大。下月支撑2400-2340、2250（图1、2、3）。

时间上，重点关注4月9日、4月19日、5月2日及当周。
    浪形上, 大浪处于2112以来C4浪反弹概率较大。其第一反弹目标A波2730-2800已经实现，目前处于B波修正。小浪处于abc浪修正中的c浪下跌末跌段概率较大？，也不排除调整低点已经出现在2210点的可能？

   四月中旬附近见底。沪市的基本周期为38周。例如2008年4月22日那一周为第874周出现循环低点2970.79，之后反弹至2008年5月6日)的循环高点3786.02；2011年4月18日那一周为第1027周出现循环高点3067.46。2013年4月2日那一周为第1125周，4月19日那一周为第1127周。
上证指数从2013年2月18日的2445.8回调10个交易日至2013年3月4日的2259.25受到360天均线的支撑，随后反弹至3月7日的2352.02受阻于20天均线，之后五浪下跌8个交易日至3月19日的2232.02，受到75天均线支撑完成3-3-5形式回调，接着反弹至3月25日的2344.89受阻于2444.8—2232.02的π/6反弹位2343.43及45天均线。
时间上，2444.8—2232.02下跌20个交易日，若从2344.89开始的下跌行情也下跌20个交易日则为4月24日；3月1日的2369..65下跌至3月19日的2232.02为12个交易日，若从2344.89开始的下跌行情下跌12个交易日则为4月15日；若与2352.02—2232.02一样下跌8个交易日则为4月9日。综上所述4月24日之前上证指数必将探明底部。下月必创新低，按从2344.89开始的下跌行情与从2444.8—2232.02的跌幅相当计，其可能低点在2344.89×2232.02÷2444.8=2140.8附近，可能见底时间4月19日附近，之后反弹或于5月2日附近完成。
     跳空缺口需要回补。上证指数2013年2月20日的收盘价2397.18与2013年2月21日的高点2378.82之间18.36点的分时缺口及3月1日的收盘价2359.51与3月7日的高点2352.02之间7.49点的分时缺口可能回补，3月25日的收盘价2326.72与3月27日的高点2323.48之间3.24点的分时缺口是需要回补，3月27日的收盘价2301.26与3月28日的收市价2273.55之间27.71点的分时缺口是需要回补，另外上证指数2012年5月8日的收盘价2448.88与2013年2月18日的高点2444.8之间4.08点的分时缺口可能回补。
上证指数近期第一阻力位20天均线，第二阻力位2360；第一支撑位180天均线，第二支撑位2140。  
　　　另一种时空结构测算殊途同归。根据市场实际走势看，截止3月29日市场在结构和空间上均没有达到要求。只有当时间、空间和结构三者达到完美统一时才是市场转折之时。
　　结构：不管将2444点的下跌划分为一个ABC（当前在C3浪中）还是一个双锯齿形的调整（当前在第二个A中），市场自3月25日的2344点下来都缺少两个子浪需要运行（在2344点开始的子浪下跌结束的情况下），只有再运行两个子浪才有可能结束2444点下来的调整。所以从所需要的时间来看，３月２８日包括４月２日（８日）处均无法完成整个调整结构。
　　空间：笔者前期多次讲过，在空间上无法与前期上涨波段形成“感观立体美感”的情况下，很难言调整已经结束、空间已经到位。在当前日K线形态上出现“头肩顶”的情况下，如有效下破2230点一线，则理论跌幅会在2000点一线。后市需要注意的空间支撑是2200点、2140点和2040点一线。
　　时间：2013年４月９日是2444点下来的第３４个交易日，属于小级别时间节点；2013年４月２２日是1949点以来的第８９个交易日，同时也是笔者元旦所给出的时间节点（两次共振）；2013年4月25日是1949点到2444点上升46个交易日的直接时间对称点；2013年4月26日是笔者元旦所给出的日线时间（一次共振）。
　　2013年４月份是笔者元旦所给出的重要月线时间之一：325点到2013年4月共运行225个月，225=15×15；6124点到3478点共运行22个月，其到2013年4月共运行66个月，22×3=66；3478点到2012年12月共运行40个月，则45月在2013年５月，与2013年４月属同误差范围。纵观上证历史，４月底５月初是最容易或经常出现中期转折的时间。
　　根据上述结构、空间和时间三者的分析，笔者得出相对大概率的中期走势修正结论：4月２日（８日）开启的仅是子浪反弹，2013年4月22日（26日）结束2444点开始的回调，从而开启1949点来的第三浪上升。

    结论：技术上，下月期指惯性下探到到2430-2350前其平台获支概率较大，但快速回落企稳概率也较大。届时逢低择机平空试多。期指短期第一支撑2450-2430、中期第一支撑位2404-2365。 沪指支撑2234、接着2197-2138。
图2：期指加权周线图
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     （数据来源：文华财经）

图3：期指加权季线图
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        （数据来源：文华财经）

四、结论及策略建议（本操作建议只针对波段操作策略）

中期反弹初步目标完成，目前处于次级别回调修正行情走势中，宜顺势而为。期指目前操作策略：短线冲高平多试空，中线回档企稳低吸。做好进入4月中旬择机低吸准备。
操作上，下周多单可在2520-2575择机离场，并尝试逢高短空，止损2580点；在2450-2430平空试多，止损2430。中线在2430-2365附近遇企稳择机平空进多，止损2340。波段大区间滚动操作；4月份反弹遇阻时多单可于2620-2720择机离场。并关注消息面和量能变化灵活应变。
                                                                        报告日期：2013年3月29日


          3月月报; 本月冲高回落兑现,4月份探底反弹可期
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2730平台突破有效性，把握节奏顺势跟进操作           
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内容提要


1时间上，期指加权本波从2116.4反弹至本周五2832.5高点=716.1点，涨幅33.84%，历时46个交易日10周，时价量仓结构共振，期指如期调整接近0.5位置（30天6周）见低2482点。下月谨防惯性下刹企稳反弹或剧烈波动，关注2430-2350支撑，和2650-2700阻力及量仓变化灵活应对。时间重点关注4月9日、4月19日、5月2日及当周。


2基本面上，四季度开始经济逐步回暖得到验证、新政府和市场各界对此波反弹仍然期待。但上市公司业绩欠佳和资金面趋紧将制约反弹高度，外围市场道指创历史新高后震荡。


3技术策略上，沪指60日均线和下降趋势线上多下空。下月惯性下探2200-2140企稳反弹概率仍较大。下周关注2234、-2197点支撑的有效性，强支撑2140点，短线顺势跟进操作，中线等待4月中旬回调企稳买入机会。关注量能和政策变化灵活波段滚动操作。


















1
*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


