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股指期货加权月线图
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（数据来源：博易大师)

技术分析图1：
行情列表

1.1周行情列表（2013.4.22-4.26日）
	合约代码
	周开盘价
	周最高价
	周最低价
	周收盘价
	涨跌
	持仓量
	持仓变化
	周末结算价
	成交量

	IF1305
	2526.8
	2543
	2430.6
	2439.8
	-95.4
	48592
	-12005
	2444.2
	3641684

	IF1306
	2526.8
	2536.2
	2423.6
	2428.8
	-98.6
	41274
	1107
	2434.6
	317682

	IF1309
	2529.8
	2542
	2432.8
	2439.8
	-95
	9060
	811
	2443.8
	27087

	IF1312
	2536
	2560.4
	2453.2
	2459
	-77
	742
	742
	2463.4
	4695

	合计
	
	
	
	
	
	99668
	-9345
	
	3991148


（数据来源：中金所）

1.2月行情列表（2013.4.1-4.26日）

	合约代码
	月开盘价
	月最高价
	月最低价
	月收盘价
	涨跌
	持仓量
	持仓变化
	月末结算价
	成交量

	IF1304
	2481.2
	2530.8
	2417.2
	2528.2
	44.4
	0
	-61713
	2528.79
	7870931

	IF1305
	2482.6
	2547.4
	2417
	2439.8
	-47
	48592
	44062
	2444.2
	5632289

	IF1306
	2482
	2538.6
	2410.2
	2428.8
	-52.2
	41274
	12937
	2434.6
	854689

	IF1309
	2504
	2542.8
	2418
	2439.8
	-54.6
	9060
	2073
	2443.8
	63419

	IF1312
	2536
	2560.4
	2453.2
	2459
	-77
	742
	742
	2463.4
	4695

	合计
	
	
	
	
	
	99668
	-1899
	
	14426023


（数据来源：中金所）

1.2行情评述

    期指本月：四月窄幅振荡星线收官月K线三连阴，5月震荡选择中期方向几率大。
    期指1305合约4月1日以2482.6小幅低开，主要在2500之下窄福波动，16日最低探至2417点，随后在89日时窗的19日放量快速上摸2547.4最高点，之后以驱动结构震荡下探，今日最低探至2430.6，收报2439.8点，月跌47点，跌幅1.89%,月成交量1443万手，较上月1823手历史纪录减少380万手，持仓量99668手，较上月减少1899手（与2月20日的134810历史天量大幅减少），但主力净空持仓继续增加323手至14395手相对高位，显示5月初仍将加速探底2390-2350区域寻求支撑。技术形态上头肩顶颈线位置2510点被试探性击穿，若按此目标计算期指可跌到2799-2509=2209点。操作上短线建议保持震荡偏空的思维。

    月线三连阴后（近四年4连阴只有一次在去年），沪指五月上、中、下三旬可望涨跌互现。5月上旬急速谈到位后企稳反弹仍可期，其反弹高度关键看量能！届时择机逢低分批买入建仓，其反弹最低目标为2800-2350（假设点位）回调跌幅的0.382、0.5、0.618即2522、2575、2628点的一个点位。止损位2340点，极限低点可看2250。
本周低开低走收中阴线，下周继续惯性下探支撑。期指主力1305合约周一以2526.8小幅低开，最高上摸2543受阻于20周均线下探，期价以驱动结构下探，周二大幅下跌至2440企稳反弹，周四受阻于2507.8，周五尾盘探至2430.6最低点，终盘以2439.8点报收，周跌195.4点，跌幅3.76%,周成交量399万手，减少29万手；持仓量99668手，较上周减少9345手，与2月20日的134810历史天量大幅减少；总体属于小c浪下加速跌下跌走势，预计下周仍将继续惯性向2417-2340区域寻求支撑，节后急跌可望企稳反弹，其性质待定？技术上，周线收出实体87点近似光头光脚中阴包中阳线组合，期指收报于41周之上、5周10周均线之下，同时5周均线死叉10周均线。关注5周线均线2480附近阻力和41周均线及2350底部平台支撑，因c浪下跌时间和空间等长a浪目标2450-2425区域。预计期指加权继续下探本波2116.4-2832.5反弹幅度716.1点或33.84%的0.5和0618黄金回调位2474和2390，直至2365平台支撑。空间上，下周阻挡2480-2540、强阻2620；下周重点关注2417、接着2390-2350点。时间可关注5月2、7日、5月21日、5月31。操作上，急跌企稳空单止盈离场，择机分批低吸建仓。

    周五，谨慎情绪浓重，期指弱势走低。沪深300指数和期指合约均呈震荡下行的态势。截至收盘，沪深300指数下跌20.57点，下跌0.83% ，成交量上股指全天共成交463.5亿元，较前一日有所缩量。期指主力合约IF1305下跌30.0点，下跌1.21%，成交量上期指全天共成交793122手，较前一日大幅缩量。股指方面，沪深300指数以2477.72点小幅高开，全天弱势震荡，午后两点股指跳水，盘中一度跌至2439.80点，最终收报于2447.31点，下跌20.57%或0.83%。期指主力合约IF1305全天弱势震荡，尾盘跳水，最终收报于2439.8点，下跌30点或1.21%。盘面上看，政治局会议定调近期经济政策，多路资金齐涌A股社保QFII均加仓，监管层利好政策不断释放，但市场情绪仍显谨慎，今日沪深十大板块全部下跌，信息、消费板块领跌，中小板下跌2.02%。技术面看，股指今日收出一根缩量的中阴线，盘中试探年线支撑，失守5日、10日均线，四月收盘延续此前两个月回调的态势下跌1.91%。总体来看，今日期指大幅减持仓位回落至十万手之下，节前投资者情绪较为谨慎，待五一假期归来，综合市场利空利多消息，在择机入场。

    周五消息面：1.4月25日央政治局会议提振经济的三记“政策拳”，宏观政策要稳住，微观政策要放活，社会政策要托底。2.国务院发展研究中心：内地经济增速下降这一趋势难以避免；3.尹成基：人保部正参与制定新型城镇化相关政策，预计今年上半年有望出台。4.多路资金齐涌A股 汇金增持社保QFII加仓；5.英国一季度GDP初值环比增长0.3%表明经济正在回暖。

    综上所述，中央政治局会议指出先行取消下放一批投资项目审批事项，坚决遏制产能过剩和重复建设，推动战略性新兴产业发展。未来经济增长模式或出现转型，在此过程中，市场或将调降经济增速预期，市场情绪面会受到一定打击。

　　昨日，中共中央政治局常务委员会召开会议，研究当前经济形势和经济工作。会议指出，继续实施和用好积极的财政政策和稳健的货币政策，增强政策针对性，统筹考虑稳增长、控通胀、防风险，深化改革开放、强化创新驱动贯穿持续发展经济、结构转型升级、不断改善民生全过程，加快转变经济发展方式。稳中求好、稳中求优，促进经济持续健康发展。此外，会议强调要着力释放内需潜力，大力发展绿色消费和服务消费，先行取消下放一批投资项目审批事项，严格控制"两高"行业盲目扩张。促进对外经济稳定发展，增加能源资源、先进技术和设备等进口，扩大金融、物流等服务业开放，支持重点领域、重大项目的境外投资，优化利用外资结构。扎实推进产业转型升级，积极推进产能过剩行业调整，坚决遏制产能过剩和重复建设，推动战略性新兴产业发展，支持服务业新型业态和新型产业发展。从会议内容上看，政府先行取消下放一批投资项目审批事项，或将使基建拉动经济的增长模式不再延续，投资增速存在一定的下行风险。未来的经济增长模式或将出现转型，但目前处于转型过程之中，在此期间经济或将面临潜在增速下行的阵痛期，对于股市而言，市场情绪面或将受到负面影响。

    经济基本面， 1季度GDP同比增长7.7%，显著低于市场预期8.0%。由于新一届政府不会因经济增速过低而出台"稳增长"的刺激政策；相反，会在转型升级和制度改革等长效机制方面有更多考量。因此，全年经济增长下行风险加大，而通胀上升压力也相应降低。

　　流动性方面，目前市场利率明显低于去年同期水平，实际融资成本继续下降，为货币政策维持中性提供了更多支撑。加之3月CPI和PPI走势均表明，总需求扩张力度有限，难以拉升短期通胀率明显提升，年内加息或提高存款准备金率的可能性小。央行仍将主要通过公开市场操作平滑流动性，利率市场化等金融改革可能将提速。

　　总之，在经济超预期下滑、影子银行监管影响表外融资、政策层面的态度又不十分明朗、IPO重启预期等不确定因素的影响下，市场风险偏好将有所下降，市场总体偏弱。节后如果没有新的政策刺激，市场将延续震荡下探的态势。

二、机构持仓报告

     期指1304主力合约2013年4月26日机构持仓报告表

	名次
	  会员简称  
	持买单量
	比上交易日增减
	名次
	会员简称
	持卖单量
	比上交易日增减

	1
	0001-国泰君安
	4396
	-696
	1
	0018-中证期货
	5390
	-805

	2
	0016-广发期货
	2604
	-486
	2
	0011-华泰长城
	5014
	-212

	3
	0007-光大期货
	2318
	137
	3
	0001-国泰君安
	3917
	-445

	4
	0011-华泰长城
	2303
	323
	4
	0016-广发期货
	2921
	-111

	5
	0018-中证期货
	1852
	12
	5
	0109-银河期货
	2641
	58

	6
	0109-银河期货
	1805
	-265
	6
	0002-南华期货
	2510
	-83

	7
	0006-鲁证期货
	1775
	91
	7
	0133-海通期货
	2483
	-1107

	8
	0133-海通期货
	1740
	-664
	8
	0010-中粮期货
	1719
	29

	9
	0002-南华期货
	1706
	-50
	9
	0131-申银万国
	1504
	-709

	10
	0131-申银万国
	1584
	43
	10
	0115-中信建投
	1440
	-268

	11
	0010-中粮期货
	1510
	-898
	11
	0007-光大期货
	1277
	-194

	12
	0008-东海期货
	1325
	-2
	12
	0006-鲁证期货
	1275
	-309

	13
	0168-中投天琪
	1238
	4
	13
	0003-永安期货
	1255
	681

	14
	0156-上海东证
	1215
	-622
	14
	0113-国信期货
	1139
	-55

	15
	0003-永安期货
	1190
	-1512
	15
	0019-金瑞期货
	1103
	-315

	16
	0009-浙商期货
	1013
	-172
	16
	0171-国元海勤
	1075
	64

	17
	0136-招商期货
	995
	-19
	17
	0156-上海东证
	954
	-467

	18
	0170-瑞达期货
	923
	-12
	18
	0102-兴业期货
	810
	-222

	19
	0159-中国国际
	819
	-60
	19
	0136-招商期货
	656
	-635

	20
	0019-金瑞期货
	801
	-396
	20
	0168-中投天琪
	549
	-74

	 
	 
	33112
	-5244
	 
	 
	39632
	-5179


（数据来源：中金所）

    期指空头继续增仓 短期弱势难改。中金所公布的前20家机构持仓报告显示，2012年9月18日，9月、10、12月三个月合计净空头持仓为16769手的历史峰值。而本周末主力1305合约净空持仓6520手，较周四+791手；1306合约净空持仓7875手，+246手。两个合约合计净空总持仓为14395手，较周四+1039手，较上周五+2435手；较上月末+323手。显示空头主力在本周下跌中继续增持净空单至相对高位，这也意味着期指短期加速下跌动能充足(参上表)。

三、技术分析

     季、月、周、日的K线图组合均预示下月初期指再创调整新低可能很大(在长假期间无外力作用情况下）。走势上，期指震荡调整延续，下降通道下轨面临测试。期指下月继续惯性测试2390-2350前其平台遇获支撑回落概率较大。下月支撑2390-2340、2250（图1、2、3）。

时间上，重点关注5月2日或7日（立夏前后）、月21日、5月31日、6月5日及当周。
    浪形上, 大浪处于2112以来C4浪反弹概率较大。其第一反弹目标A波2730-2800已经实现，目前处于B波修正。小浪处于abc浪修正中的c浪下跌末跌段概率较大？
   上证指数近期第一阻力位20天均线-2250，第二阻力位2360；第一支撑位180天均线，第二支撑位2140，极限2040。  
　　月线三连阴后，沪指五月上、中、下三旬可望涨跌互现

    市场本周呈现出大阴后震荡格局。笔者曾经在上周文章中特别提出过4月23日的时间节点，市场实际走势是走出了大阴线的K线。预期市场将会在４月２６日出现一个方向选择，运行完４月份的最后一个时间周期。
　  五月重要时间节点：５月份重要的时间在５月１０日（日线、周线共振）、５月２１日和5月31日处。关于５月份的时间，日线上相对重要的时间节点在5月21日和5月31日。其中5月21日时间节点出现的次数多于后者。小级别时间来看，5月10日为2444点下来的第54个交易日。周线上则５月10日周非常重要，其是998点运行来的第400周，20的平方数是400;1949点到2013年５月1０日周共运行了２１周。
    市场节奏： 市场此处要选择一个运行方向，运行到节后的５月10日处。因为５月10日处属于周线和日线级别的共振，所以５月份整体运行会以５月１０日处为一个分水岭，将上旬和中下旬区分开来。
    如果市场向下突破则会下破2165点，最终空间目标在2140点前后，甚至是会达到头肩底的理论跌幅位2040点前后，随后会进行一个向上的运行；如果市场选择向上突破，则需要特别注意５月１０日处的时间节点会否成为一个重要的高点，从而选择向下运行。
    五月份的整体走势属于一个上、中、下旬涨跌互现、涨跌分明的走势。因为时间节点成为转折的可能要远大于成为一个趋势加速的性质。
    短期市场走势，２６日将会决定市场运行到５月１０日的方向。前期看好，未破2165点证明前期观点错误前，暂维持原判。当然了，从操作角度而言，未确认前则需要轻仓以对；确认向上突破则可适度加部分仓位；确认向下突破则需要及时止损操作。
    纵观上证历史，４月底５月初是最容易或经常出现中期转折的时间。月线三连阴提示5月行情要点。与3月份股指大跌5.45%相比，沪指4月的跌幅收敛了一半，这说明经历了3月的大跌后，投资者的恐慌情绪有所减弱。但从4月以来的日线图看，人们可以发现，尤其是4月份的后半月，股指呈现高点下移、低点抬高的收敛性特征，显露投资者追高意愿不足，尤其是全月振幅的缩小，仅为3.92%，这是自2006年2月份的3.8%之后的此最小振幅。我们认为三连阴首先说明当下市场的弱势特征，而且从技术上看，3.28日缺口始终无法回补，其已经成为了下降突破缺口，尤其是对金融、地产等大权重股来说，这个缺口附近形成的下降压力是很难突破的，这也是为何本周市场反弹过后往往马上就出现中阴的原因。
　　三连阴也是一种机会。最近几年来，月线先后出现过5次三连阴，绝大多数次月都出现反弹，唯一的一次月线四连阴出现在2012年的5~8月间，但比较有意思的是恰恰是金融股在9月份的筑底，为随后12月份的反弹埋下了伏笔。而且从市场背景看，继2012年2月出现2478点高点后，5月份又完成了上摸2453点，其与2478点形成了双头效应，才有了随后连续大跌。而今年在出现2444点高点后，至今还没有一次像样的冲击该高点的动作，因此其下跌动力不会比去年的大M头强，那么市场更多地原因是找不到好的反弹动力，尤其是连续的经济数据利空，导致权重股频频受伤，地产、金融、煤炭和有色在近期依次出现了政策调控后的破位，这才是市场最大的尴尬。
　　近期市场有两大类赚钱效应，一类是股指期货、ETF与权重股的套利效应。近期走势上蹿下跳完全是金融、地产的频繁变脸所致，在权重股波动剧烈的情况下，一些反应迅速的资金可以利用衍生工具持续赚取收益。一个典型的例子是近期股指期货方面，每每大涨后高位空头持仓就会激增，一旦跌回就马上兑现利润撤离；而且ETF品种通过套利操作快速实现权重股异动后利润兑现的好工具，也是这样的操作风格导致了指数的蹦极效应。另一个类就是中小盘题材股。自主板指数春节长假后第一个交易日见顶之后，以创业板为代表的成长股就成为市场中引领人气的主线。创业板指数自春节后的累计涨幅超过了10%（而且还在本周创出了新高），同期上证指数下跌约10%。若以去年12月初的阶段底部计算，创业板指数连续上涨5个月，最高涨幅超过60%。这期间，有20只创业板股票价格翻番，过百只涨幅超50%。其制造的赚钱效应甚至超过了1949点时的银行股。
　　综合以上要素来看，我们总结认为5月行情要素有三点：第一指数空间角度来看。向下的空间并不大，2140点一线存在很强的支撑作用，但同时上升的空间也不大，3.28缺口还是非常明显的阻力，除非市场出现政策面的利好从而带来资金面的重大改善，否则指数还是围绕2200点一线（上下50点）做振荡。第二赚钱效应方面，主力难有大的改变，周期股不可能有大的空间，经济基本面和市场资金流动性不支持，但类似金融和地产的破位风险也不大，这意味着市场在这波创业板大涨股派发完成后，重新进入到了题材股的轮动中。第三，股民策略方面，仓位还是必须控制在半仓，因为市场不存在单边反弹模式，因此半仓就已经是最大的仓位限制了，一些稳健的投资者应该清空股票仓位，而对于50ETF等权重指数给予关注，做一些套利操作；而积极的股民还是应该盯紧消费板块，这是市场未来被反复炒作的题材核心，所以没必要去追高，还是以低吸把握波段为主要策略。
    总之，技术弱势难改，中期指向6月初。今日股指继续跌，短期应按前帖计划的那样离场观望。2月18日以来的调整漫长复杂，浪形划分存在两种方案，两种方案的选择和确认取决于在5月上旬高点出现之前，股指是否创新低——如果不创新低，仍然是wxy双锯齿；如果创新低（首选），可能形成难得一见的三重锯齿，创新低后的反弹很难超过前高（5月总体应多看少动），这种情况意味着16-19日那轮短促反弹是低级别的(b)。先确定时空目标，再数浪，无论怎么变，终点都相同。中期调整继续指向6月初，6月的重要性节日期间再说。节后关注：2日、8日尾盘或9日早盘、13日前后。

    结论：技术上，下月期指惯性下探到到2390-2350前其平台获支概率较大，但快速回落企稳概率也较大。届时逢低择机平空试多。期指短期第一支撑2417-2390、中期第一支撑位2350，若破位可见2250。 沪指支撑2165、接着2140-2120。极限2040.
图2：期指加权周线图
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     （数据来源：文华财经）

图3：期指加权日线图
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        （数据来源：文华财经）

四、结论及策略建议（本操作建议只针对波段操作策略）

中期反弹初步目标完成，目前处于次级别回调修正行情走势中，宜顺势而为。期指目前操作策略：短线冲高平多试空，中线回档企稳低吸。做好进入5月按震荡行情操作准备。
操作上，下周多单可在2520-2575择机离场，并尝试逢高短空，止损2580点；在2390-2350平空试多，止损2340。波段大区间滚动操作；5月份反弹遇阻时多单可于2620-2720择机离场。并关注消息面和量能变化灵活应变。

                                                                        报告日期：2013年4月26日


          4月月报; 月线三连阴收星  5月震荡选择方向


回调 oooO ↘┏━┓ ↙ Oooo 


 ( 踩)→┃你┃ ←(死 ) 


  \ ( →┃√┃ ← ) / 


　 \_)↗┗━┛ ↖(_/ 


确认


 oooO ↘┏━┓ ↙ Oooo 


 ( 踩)→┃你┃ ←(死 ) 


  \ ( →┃√┃ ← ) / 


　 \_)↗┗━┛ ↖(_/ 


2730平台突破有效性，把握节奏顺势跟进操作           
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内容提要


1时间上，期指加权本波从2116.4反弹至本周五2832.5高点=716.1点，涨幅33.84%，历时46个交易日10周，时价量仓结构共振，期指如期调整已超过0.5位置（48天10周）见低2417点。下月谨防惯性急跌企稳反弹或剧烈震荡，关注2390-2350支撑，和2580-2680阻力及量仓变化灵活应对。时间重点关注5月2-7日、21日、31日及当周。


2基本面上，四季度开始经济逐步回暖得到验证、市场各界对此波反弹仍然期待。但上市公司年报欠佳和资金面趋紧将制约反弹高度，外围市场道指受阻于历史新高14800附近震荡。


3技术策略上，沪指60日均线和下降趋势线上多下空。下月惯性下探2165-2120震荡反弹概率仍较大。下周关注2165-2132点支撑的有效性，强支撑2132点，短线顺势跟进操作，中线等待5月上中旬回调企稳反弹机会。关注量能和政策变化灵活波段滚动操作。


















1
*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


