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华龙期货有限公司（原甘肃陇达期货经纪有限公司），成立于1992年，注册资本1.09亿元，是甘肃省唯一一家本省期货公司，由华龙证券控股，总部设在甘肃兰州，并在上海、银川、酒泉设有三家营业部。公司是上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所和中国金融期货交易所会员，可代理全部上市期货品种的交易。公司在商品期货和金融期货等方面具有专业化研究优势，2010,2011,2012年连续三年在大商所举办的十大研发团队评选中获得“十大研发团队”光荣称号。
【公司经营理念】          
创新促进管理   
服务塑造品牌

专业创造价值
股指期货投资

一、股指期货

股指期货是以股票价格指数作为标的物的期货品种。当前我国证券市场只能做多不能做空，无法抵御类似1997年亚洲金融危机、2008年次贷危机这样的系统性风险，股指期货的推出无疑为广大投资者提供了一种非常好的避险工具。
2010年中国推出沪深300股指期货，截至2013年9月份，股指期货日均成交量超过60万手，日均持仓量8万手以上，股指期货的日成交额已占到整个期货市场的60%左右，获得投资者特别是机构投资者的一直认可。

二、投资股指期货的优势

●双向交易，跌势亦可获利

由于股指期货交易是双向交易，既可以做多，也可以做空。当股市处于熊市时，一样可以通过股指期货放空获利。

●保证金交易，实现以小博大

股指期货实行保证金制度，我们可以按照合约价值最低12%的比例交付保证金进行交易，从而实现以小博大。

●T+0交易

日内无交易次数限制，使投资者更好的把握市场行情。

● 投资股指期货相当于投资大盘，避免了选股的麻烦

沪深300股指期货的标的物是沪深300指数，选取了沪深两市最大的300只股票作为成分股，基本代表整个股票市场。投资沪深300股指期货就相当于投资了整个大盘，避免了选择个股失误错过大行情的烦恼。

●手续费低廉，降低交易成本

股指期货仅收取交易手续费，单边手续费远低于千分之一。

●当日结算，获利及时入账

股指期货同商品期货一样施行的是当日无负债结算制度，投资者的持仓盈亏都将当天体现在其资金账户上，没有股票未卖出前无法取现的烦恼。

●现金交割

股指期货合约到期后由结算部门按照交割的结算价完成多、空双方的盈亏金额计算，并将盈亏金额划账至对应的保证资金账户，不涉及股票买卖和过户。

三、股指期货的用途

1、对股票投资组合进行风险管理，即套期保值避险。股票的风险可以分为两类，一类是与个股经营相关的非系统性风险，可以通过分散投资组合来化解。另一类是与宏观因素相关的系统性风险，如08年的金融风暴导致的股市暴跌，对于这类风险，我们就需要通过股指期货来规避风险。
A 什么情况下考虑使用卖出避险—卖出套期保值避险策略
（1）投资者手中股票因仓位较重，难以在短期内以满意的价格卖出，为了回避股票资产组合价格下跌带来的风险，可以通过卖出一定数量的股指期货合约，以锁定现货股票组合投资资产当前已经获得的收益。
（2）基金分红或应对大规模赎回，未来将变现部分股票头寸，可就变现部分用股指期货对冲，锁定变现部分价值。

（3）机构或基金对资产配置进行战略性调整，将对市场形成较大冲击，通过股指期货对冲调仓风险。

（4）沪深300成分股的非流通股股东或其它限售股东预期在二级市场上减持，为防解禁变现之时市场不佳，可卖出相应规模股指期货头寸，锁定已有利润。

（5）在股票交易时间之外卖出期货合约，规避隔夜意外风险。在一般交易日，股指期货会比股市早开市和晚闭市15分钟。

B 什么情况下考虑使用买入避险—买入套期保值避险策略
（1）投资者看好大势并且判断大盘短期内将出现较大上涨，但由于前期股票低迷期间已将资金转投到其他领域，短期内流动资金紧张，没有足够的资金立刻大规模建仓，此时可以利用股指期货以少量的资金先进行买入套期保值，锁定建仓成本，等大资金到位后再逐渐分批买入股票池中的股票，同时逐渐分批平仓卖出股指期货合约，达到使组合投资中的股票的建仓成本尽可能小的目的。

（2）基金发行后，短期集中建仓的市场冲击也可通过先行买入股指期货，后续现货建仓与期货平仓同步的策略来有效控制成本。

（3）早盘时间段提前买入。在一般交易日，股指期货会比股市早开市和晚闭市15分钟。

2、利用股指期货进行套利。所谓套利，就是利用股指期货定价偏差，通过买入股指期货标的指数成分股并同时卖出股指期货，或者卖空股指期货标的指数成分股并同时买入股指期货，来获得无风险收益。 

3、股指期货还可以作为一个杠杆性的投资工具。由于股指期货保证金交易，只要判断方向正确，就可能获得很高的收益。例如如果保证金为20%，买入1张沪深300指数期货，那么只要股指期货涨了10%，就可获利50%。

大多数股指期货的投资者是将股指期货作为一个杠杆性投资工具，希望从差价中获利。股票套牢了，一般情况总有解套机会，所谓只输时间不输钱（不考虑资金的时间价值）。但股指期货是杠杆性交易，即使您大方向看对了，但因入市时机没有掌握好，正好在调整期间入市，由于资金管理不善，在调整结束前可能因追加保证金不到位被强制平仓了。 要想成为一位成功的股指期货交易者，在初期阶段学会生存比赚钱更重要，而生存之道的关键在于掌握有效的资金管理方法。 优秀的期货高手都有这样的体会，一年之中，他们做错的交易要比做对的交易多，那么，他们怎么还能赚到钱呢？答案是——有效的资金管理。
四、股指期货资金管理原则
◇切忌满仓操作，每次的交易资金不要过半，最好控制在三分之一以内。股票可以满仓操作，大不了只输时间不输钱，期货上恰恰时间输不起：期货都是要到期的，有可能您大势看对了，但在一个调整中被消灭了，您看不到胜利的那一天了。
◇无论何时交易都应严格执行保护性止损措施，亏钱的单子止损要快，赚钱的单子则可以留着跟大势走，最重要的一点是，永远不要在赔钱的单子上加码。股票不同，可以金字塔建仓，多头套牢，越跌越买，期货上千万不能怎么做。
◇在期货交易中，只有当获利与亏损的比率在3比1之上时才值得进行，比如，单子赔钱的潜在风险是1000元，那么获利的潜在目标应该达到3000元。

五、沪深300指数期货

沪深300指数期货合约

	合约标的
	沪深300指数

	合约乘数
	每点300元

	报价单位
	指数点

	最小变动价位
	0.2点

	合约月份
	当月、下月及随后两个季月

	交易时间
	上午：9:15-11:30,下午：13:00-15:15

	最后交易日交易时间
	上午：9:15-11:30,下午：13:00-15:00

	每日价格最大波动限制
	上一个交易日结算价的±10%

	最低交易保证金
	合约价值的12%

	最后交易日
	合约到期月份的第三个周五，遇国家法定假日顺延

	交割日期
	同最后交易日

	交割方式
	现金交割

	交易代码
	IF

	上市交易所
	中国金融期货交易所


①合约价值——是以指数的点数与某一规定货币金额的乘积来表示的，这一规定的货币金额叫做乘数。沪深300期货乘数为300元。例如沪深300指数点位在3000点，合约价值就是3000点*300元/点=90万元。

②保证金——股指期货客户在进行交易时需向交易所缴纳成交合约价值一定比例的保证金。沪深300期货合约的保证金为12%。指数在3000点时，投资者买进或卖出一张沪深300指数期货合约需缴纳保证金为3000*300*12%=10800元。
③最小波动价位——是指交易中所允许的最小价格变动值，沪深300股指期货的最小波动价位为0.2个指数点，相当于资金最小波动60元。 

④最后交易日——是指股指期货合约在到期月份进行交易的最后一天。沪深300股指期货合约，定在每个月的第三个周五。
⑤每日价格最大波动限制——交易所设定的每日价格波动的最大幅度，当日价格波动超过这一限额时，交易会立刻停止，最后交易日不设涨跌停板。
⑥当日结算价——当日结算价指某一期货合约最后一小时成交量的加权平均价。
⑦交割结算价——沪深300股指期货的交割结算价为最后交易日标的指数最后2小时的算术平均价。
国债期货投资
1.  国债期货简介：国债期货是利率期货的一种，交易者可以利用国债期货主动规避利率风险。一般而言，当利率上涨时，国债期货价格下跌；利率下跌时，国债期货价格上涨。其特点有：交易成本低；流动性高；信用风险低。
2.  国债期货交易：
1）投机。国债期货同其他期货品种一样可以做多和做空。当投资者预期利率上涨时做空，预期利率下跌是做多。
2）套期保值。
A)买入套保：计划买入固定收益债券，担心利率下降，导致债券价格上时买入国债期货。
B)卖出套保：持有固定收益债券，担心利率上升，其债券价格下跌或者收益率下降。
3.  国债期货合约解读

	合约标的
	面额为100万元人民币，票面利率为3%的中期国债

	报价单位
	百元净价报价

	最小变动价位
	0.002个点（每张合约最小变动20元）

	合约月份
	最近的三个季月（三、六、九、十二季月循环）

	交易时间
	上午交易时间：9:15—11：30 
下午交易时间：13：00—15：15

	最后交易日交易时间
	上午9：15-11：30

	每日价格最大波动限制
	上一交易日结算价的±2 %

	最低交易保证金
	合约价值的3%

	最后交易日
	合约到期月份的第二个星期五

	交割日期
	最后交易日后连续三个交易日

	可交割债券
	在合约到期月首日剩余期限4-7年的记账式国债

	当日结算价
	最后一小时成交价格按成交量加权平均价

	交割结算价
	最后交易日全天成交量加权平均价

	交割方式
	实物交割

	交易代码
	TF


1）  交易单位：1手=1张合约。
2）  报价方式：百元净报价，即报价按100元面值的国债期货价格报价。净价方式是指以不含自然增长应计利息的价格报价。
3）  保证金比例：合约价值的3%，约为30000元=100万×3%。
4）  最小变动价位0.002个点（每张合约最小变动20元）。
5）  交割日期：合约进入交割月份后首日至最后交易日（合约到期月份的第二个星期五），客户可以申请交割。合约最后交易日收市后(最后交易日交易时间:上午9：15-11：30)的未平仓部分按照交易所的规定进入交割。

特别提示：国债期货为实物交割且最小交割数量为10手，对个人投资者资金要求比较高，客户一方持仓不满足交割要求的，应当通过交易所向对方支付持仓合约价值1%的补偿金，并向交易所支付持仓合约价值1%的惩罚性违约金，双方持仓均不满足交割要求的，交易所向双方分别收取持仓合约价值2%的惩罚性违约金。因此，建议投资者在实际操作中选择平仓了结。
营 业 网 点

兰州总部

地    址：甘肃省兰州市静宁路308号（甘肃信托大厦4楼）

联系电话：0931-8894283 0931-8894335 

上海营业部

地    址：上海市浦东新区松林路300号上海期货大厦1602室

联系电话：021-68401161 021-68401163

银川营业部

地    址：银川市金凤区北京中路51号瑞银财富中心2号楼20层

联系电话：0951-4011287 0951-4011249

酒泉营业部

地    址：甘肃省酒泉市新城区商贸中心2号楼3层

联系电话：0937-2707005 0937-2707006
银期开户行
中国农业银行兰州金昌路支行       27-420001040013534

交通银行兰州东岗支行             621060177018000366471

中国银行甘肃省分行营业部         1040011370426

中国工商银行兰州民主西路支行     2703002329200031083

建设银行兰州城关支行营业部       62001360001051507076
期货行情软件下载
欢迎进入我公司网站www.hlqhgs.com,下载使用博易大师（闪电手版）行情软件和文华财经赢顺行情软件及文华随身行手机软件。

博易大师：用户名：hlqh   密码：hlqh
文华财经：用户名：hlqh   密码：hlqh
软件下载及使用咨询电话：交易客服部   0931-8894283

工程部       0931-8836551
期市有风险 投资须谨慎
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