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豆油Y1705日线图
美元
1、 交易情况

1.1 国内价格走势

	更新时间
	2016-12-30
	

	品种
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	涨跌
	成交量
	持仓量

	大豆1705
	4346
	4377
	4103
	4279
	-63
	1981388
	233544

	豆粕1705
	2806
	2853
	2760
	22803
	0
	6077038
	2227124

	豆油1705
	6930
	7048
	6786
	6980
	90
	2147924
	683198


本周豆类产品整体分化。豆粕周一震荡下行，周二周三震荡上扬，周四周五回落震荡回落，全周持平。大豆本周震荡回落，周一大幅回落，周二周三小幅反弹，周四大幅冲高，周五震荡回落，全周小幅回落。豆油全周小幅反弹，周一大震荡回落，周二震荡上扬，周三至周五震荡整理，全周小幅上扬。
二、基本面分析
2.1、12月28日国家临时存储菜籽油交易结果[image: image2.jpg]i BE, W itk AL
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2.2李克强:取消燃料乙醇、油脂加工等领域外资准入限制
国务院总理李克强12月28日主持召开国务院常务会议。会议指出，按照内外资一视同仁的原则，进一步营造公平竞争环境，推动新一轮高水平对外开放，实现互利共赢。李克强表示，“我们就是要对外发出一个强烈信号：中国将会一如既往地积极吸引外资，并将通过进一步深化改革，坚定不移扩大对外开放！”会议决定，修订《外商投资产业指导目录》，鼓励外商更多投资先进制造业和生产性服务业。允许外资企业参与国家科技项目，同等适用研发费用加计扣除等优惠，严格保护知识产权。同时推进对外资全面实施准入前国民待遇加负面清单管理模式，简化外资企业设立等程序，落实内外资统一单位注册资本制度。会议称，要修订《外商投资产业指导目录》及相关政策法规，鼓励外商更多投资高端、智能、绿色等先进制造业和工业设计、现代物流等生产性服务业。“中国制造2025”战略的政策措施同等适用内外资企业。取消轨道交通设备、摩托车、燃料乙醇、油脂加工等制造业领域外资准入限制，放开会计审计、建筑设计等服务业准入。支持外资以特许经营方式参与能源、水利、环保、市政等基础设施建设运营。其次，会议指出，以深化改革促开放，降低制度性交易成本。推进对外资全面实施准入前国民待遇加负面清单管理模式，简化外资企业设立、变更等程序，落实内外资统一的注册资本制度，取消外资公司最低注册资本要求，对业务牌照和资质申请实行统一标准、统一时限，缩短海关登记、申领发票等办理时间。各地区各部门不得擅自增加对外资企业的限制。政府采购依法依规平等对待外资企业在中国境内生产的产品。此外，会议表示，要允许外资企业参与国家科技项目和标准化工作，同等适用研发费用加计扣除、高新技术企业优惠政策等。持有永久居留证的外籍高层次人才创办科技型企业，与中国公民享受同等待遇。严格保护外资企业知识产权。

2.3、中加贸易摩擦友好解决，11月油菜籽进口量大幅回升。随着9月份中加两国就输华加拿大油菜籽杂质率分歧的友好解决，我国11月油菜籽进口量终于从上月的历史低位恢复。同时，正是由于此前的中加贸易摩擦，澳大利亚油菜籽也在今年首次进入我国境内，而北方地区的蒙、俄两国油菜籽数量也创年内新高。据海关数据显示：2016年11月，我国进口油菜籽数量为30.53万吨，环比大幅增加399.7%，同比则减少了18.4%。至此，2016年1--11月，我国共计进口油菜籽332.39万吨，较上年度同期减少20 %。而2016/17年我国累计进口油菜籽159.35万吨，较2015/16年度同期减少32.2%。
2.4、中国需求旺盛，美国大豆种植面积预期激增。华盛顿12月27日消息：长期以来玉米一直是美国最主要的农作物之一，不过2017年大豆将会缩小和玉米的播种面积差距，两者之差将接近历史低点，这是因为中国需求旺盛，加上玉米价格低迷，将促使农户种植更多的大豆。美国农业部预计明年美国农户将会种植约8550万英亩，高于上年的8370万英亩，玉米播种面积将达到9000万英亩，比上年减少450万英亩。自有记录以来，美国大豆播种面积只有一次超过玉米种植规模，那是1983年，当时玉米种植带遭受干旱影响。自1932年以来，只有三年的大豆和玉米种植面积接近美国农业部对2017年播种面积的预期值。而且，茗年春季实际播种的大豆面积可能甚至超过美国农业部11月份的初步预测，正如过去10年中7年那样。

三、豆油机构持仓分析

CBOT大豆基金持仓

大豆—芝加哥商品交易所(CBOT)资产管理机构持仓总量（万手）
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截止12月27日CBOT大豆持仓资产管理机构多头持仓小幅减少，空头持仓小幅减少，净多单小幅减少，这是机构连续第四周减少净多头寸，但净多持仓仍在10万手以上，表明基金对大豆后市整体看多，但短期看多力度继续减弱。
豆油—芝加哥商品交易所(CBOT)资产管理机构持仓总量（万手）
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至12月27日，CBOT豆油资产管理机构多单持仓大幅减少，空单持中幅增加，净多单持仓大幅减少，表明基金对豆油期价后市整体看多，但短期看多力度继续减弱。
四、技术分析
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Y1705豆油日线图

本周豆油期价小幅上涨，豆油Y1705，周一震荡下跌创本周低点后回升，周二震荡上扬，周三至周五震荡整理，全周小幅上扬。周线收一带上下影线的小阳线。MACD绿柱持续缩短，期价继续震荡整理的可能较大。

五、后市展望
　  国内豆油消费呈现明显的季节性特征，距春节已不足一个月，无论是上游油脂企业，还是下游消费端，某种程度上的“备货”会随着时间的推移而缩减。如果在这个时间节点上上游大豆供应相对增加，对市场必然会产生压力。数据显示，12月预期大豆到港量将达到890万吨，高于11月783万吨的水平；2015年12月大豆到港量为911万吨左右，近5年的均值水平为800万吨附近。12月大豆到港量低于去年同期，高于5年均值。整体来看，这对市场造成冲击的可能性不大，但短期供应压力客观存在。国内菜籽油持续抛储，供应压力基本释放完毕，内陆地区取消交割库，国产菜籽油被边缘化，国内菜油价格将受全球植物油脂的价格主导。总的来说，油脂虽本周小有反弹，但仍不确定是否就此企稳，开始新一轮上涨，目前仍处于回调后的震荡整理中。资金的撤离是行情大幅回调主因，国内油脂前两周因前期利多兑现，就有大幅减仓迹象，美盘大豆也从交易自身的出口强势转变到对新一年度的丰产预期，多头逐步撤离。我们认为此种趋势仍在继续，美豆的弱势将拖累油脂上冲时间和幅度，油脂短期仍看震荡。
操作上，多单逢低买入，逢高减持。滚动操作。



美豆大幅回落，豆油冲高回落�
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国内豆油消费呈现明显的季节性特征，距春节已不足一个月，无论是上游油脂企业，还是下游消费端，某种程度上的“备货”会随着时间的推移而缩减。如果在这个时间节点上上游大豆供应相对增加，对市场必然会产生压力。总的来说，油脂虽上周小有反弹，但仍不确定是否就此企稳，开始新一轮上涨，目前仍处于回调后的震荡整理中。资金的撤离是行情大幅回调主因，国内油脂前两周因前期利多兑现，就有大幅减仓迹象，美盘大豆也从交易自身的出口强势转变到对新一年度的丰产预期，多头逐步撤离。我们认为此种趋势仍在继续，美豆的弱势将拖累油脂上冲时间和幅度，油脂短期仍看震荡。


操作上，多单逢低买入，逢高减持。滚动操作。












1
特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

