	
	



                                                     

铁矿1705日线图 2017-3-27
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1． 行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

1， 宏观面分析

    目前的宏观经济数据表现依旧强势，2月不仅制造业PMI继续位于景气区间之上，而且PPI再创新高，同比涨幅近8%，同时，2月投资数据强劲，房地产开发投资增速达到8.9%，全国固定资产投资增速也为8.9%，更为引人注目的是民间固定资产投资大幅好转，达到6.7%，较1月大幅增长超1倍。2月新增信贷随较1月出现明显回落，但总量仍在1万亿以上，因此，不能认为信贷不足。综合来看，目前仍然处于信贷平稳，投资旺盛，工业品通胀压力较大的局面。
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但3月26日，央行行长周小川在出席博鳌亚洲论坛2017年年会时表示，在实施多年量化宽松货币政策之后，本轮政策周期已经接近尾声，是时候考虑如何以及何时退出量化宽松的问题了。现阶段，应重点强调结构性改革和长期的战略调整，不能过度依赖货币政策。此消息利空明显，市场担忧货币政策转为偏紧。

虽然目前宏观经济数据较为乐观，但货币政策转向的担忧使得商品短线承压明显，短期回落调整或在所难免。
三，基本面

1，铁矿港口库存继续创新高

    据万得咨询数据，全国主要港口铁矿石库存再次上升181万吨，升至13363万吨
[image: image8.png]OB 0 D EAT

13500-] 13500

12600 (12600
11700 (11700
10800 (10800
9900 (9900
9000~ (9000
8100~ (8100

7200 (7200

6300

T T T T T 6300
12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31
— TR EOAT
HAEHIE Wind B iR





2， 铁矿现货价上周下跌8.4%

截止3-24号的一周，铁矿现货62%普氏指数较上周下跌7.7美元， 由3-20号的91.3美元跌至3-24号的83.6美元。上周期货周线跌9.08%。期货跌幅较大。
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3， 上周唐山高炉开工率上升0.61%
上周，唐山高炉开工率77.44%。较上周再升0.61%，仍处于相对偏低位置。对价格没有大的影响。
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4，钢材社会库存继续下降

截至3-24号一周，国内主要钢材品种社会库存连续五周下降，降幅1.88%，降至1477.8万吨。同期，螺纹社会库存下降2.78%，降至736.6万吨。
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5，螺纹现货价上周下跌2.1%

截止3-24号上海螺纹现货价3670元/吨，较3-20号下跌80元/吨，跌幅2.1%。期货主力1710合约上周下跌6.8%，期货跌幅较大。
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 综合来看，目前央行行长周小川在博鳌亚洲论坛上关于货币宽松周期接近尾声的发言对资本市场形成较大利空，导致大宗商品整体弱势。基本面来看，铁矿库存持续创新高，对矿价形成较大压力。螺纹基本面表现稍好，库存开始下降，从现货价来看，虽然也出现下跌，但目前期货主力合约贴水现货较多。因此，如果现货价不出现明显的下跌，从现货的角度看，做空期货没有安全边际。
四，技术面分析：

以下是截至2016-3-27号螺纹指数，铁矿指数周线图：
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     周线图上螺纹已经跌破上升趋势线，目前跌至3100一线支撑，若不能止跌，后续不排除跌至2800一线的可能。
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铁矿指数周线与螺纹类似，跌破上升趋势线及600一线支撑，后续或跌至530一线支撑。

螺纹铁矿技术面短期面临调整压力，目前无止跌迹象，技术面投资者空单可继续持有。

五．操作建议

螺纹铁矿目前周线及日线均面临下跌压力，且短线暂无止跌迹象，技术面投资者空单可继续持有，但若后续螺纹1710跌至2950一线，铁矿1709跌至520一线，空单注意离场，跌至此一线则在日线上已完成双顶的最小量度跌幅。但是新进空单需谨慎，目前期货贴水现货幅度较大，新进空单从现货价的角度看没有安全边际。
                                                                        报告日期：2017年3月27日
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2730平台突破有效性，把握节奏顺势跟进操作           
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内容提要：


目前宏观经济数据仍偏强，但是央行行长周小川在出席博鳌亚洲论坛2017年年会时表示，宽松货币政策接近尾声的发言对市场打击较大，前期商品牛市的一大因素：流动性宽松或将失去。


基本面方面，目前螺纹库存连续下降，但整体仍在高位，铁矿库存继续上升，再创新高，总体来看，库存对价格上涨是较为不利。


螺纹铁矿目前周线及日线均面临下跌压力，且短线暂无止跌迹象，技术面投资者空单可继续持有，但若后续螺纹1710跌至2950一线，铁矿1709跌至520一线，空单注意离场，跌至此一线则在日线上已完成双顶的最小量度跌幅。但是新进空单需谨慎，目前期货贴水现货幅度较大，新进空单从现货价的角度看没有安全边际。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


