	
	



                                                     

塑料1801日线图 2017-7-21
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1． 行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

1， 宏观面分析

目前国内的宏观经济数据表现平稳，6月制造业PMI为51.5%，继续位于景气区间，较4月上升0.5个百分点。

现货价格方面，6月CPI，PPI均持平于5月，显示工业品及部分农产品现货价总体平稳，结合工业品期货总体贴水现货的事实，现货价对期货仍以支撑为主，CPI总体仍处于低位，明显低于3%，因此，无加息及流动性收紧的明显担忧。

投资方面，房地产开发投资继续回落，1-6月份，全国房地产开发投资50610亿元，同比名义增长8.5%，增速比1-5月份回落0.3个百分点。但商品房销售明显好转，1-6月份，商品房销售面积74662万平方米，同比增长16.1%，增速比1-5月份提高1.8个百分点。商品房销售额59152亿元，增长21.5%，增速提高2.9个百分点。房地产业目前走势仍平稳，目前看不会因为投资下滑而引发担忧。2017年1-6月份，全国固定资产投资（不含农户）280605亿元，同比增长8.6%，增速与1-5月份持平。从环比速度看，6月份比5月份增长0.73%。1-6月份，民间固定资产投资170239亿元，同比名义增长7.2%，增速比1-5月份提高0.4个百分点。目前看投资也是总体平稳，民间固定资产投资表现更好一些。

信贷方面，6月新增信贷15400亿，较5月上升38.74%，信贷增量明显支撑商品走强。

综合来看，最新的宏观经济数据稳中偏强，现货价格及投资保持平稳，新增信贷增长较为明显，对大宗商品期货价格构成较为有利的支撑。
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二，塑料基本面分析：

1. 原油继续维持宽幅震荡格局
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上周，WTI原油继续在40—55美元主要区间震荡整理。
目前原油市场多空互现。
利多方面表现在：据美国能源信息署EIA官方统计，美国7月14日当周商用原油库存减少472.7万桶，为十五周以来的第12次下调，并已连降九周。这一数据好于预期的降幅346.28万桶，但逊于前值降幅756.40万桶。美国石油交割地库欣地区的原油库存减少2.3万桶，逊于前值的降幅194.80万桶。汽油库存大减444.5万桶，是预期降幅67.62万桶的近七倍，也是前值降幅164.70万桶的4倍。这一数据已连降五周，符合市场对北美夏季驾驶高峰期的用油需求抬升预期。精炼油库存减少213.7万桶，好于预期的新增187.40万桶和前值增幅313.10万桶。当周的精炼厂设备利用率下调0.5%，逊于预期的增加0.21%和前值增加0.90%。炼解活动维持高位，部分缓解了成品油库存的积压问题，对油价形成利好。
利空方面来自：美国石油协会API油储数据，曾令隔夜油价承压。据API统计，上周的原油库存大涨162.8万桶，库欣地区库存新增60.8万桶，汽油库存减少544.8万桶，精炼油库存减少288.8万桶。可见API对成品油库存的统计与美国EIA官方数据相符，但对原油库存的积压情况更为悲观。产量方面，美国上周油产新增3.2万桶/日，总量突破940万桶/日，创2015年7月以来最高，同峰值960万桶/日相比仅差2%。法国巴黎银行认为，利比亚的石油日产已经突破了100万桶/日大关，而尼日利亚在8月的产量可能涨超200万桶/日。对比去年10月商讨OPEC减产协议时的两国产量，增产或已令OPEC的减产承诺砍半。
综合来看，原油仍缺乏突破的理由，后续大概率将维持在40—55美元主要区间震荡整理
2，华北现货市场小幅上涨
	     目前华北现货市场价格在9100——9400一线，较前期小幅上涨，经过7月20号和7月21号的两天大涨后，塑料期货已经升水现货。
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3. 石化装置开工稳定
福建联合线性装置昨日晚间停车，开始时间待定；抚顺石化线性装置昨日晚间恢复开车；上海赛科 HDPE和中煤蒙大全密度已恢复运行；延长中煤上周转产 HDPE。线性装置短期开工率稳定。
4.固废进口政策生变

 7月20日，环保部例行新闻发布会：今年年底开始，我国将禁止进口废塑料、未经分拣废纸、废纺织原料、钒渣等24类固体废物。受此消息影响，塑料1801月7月20日，21日两天大涨，累计上涨超7%。
综合来看，市场对“2017年底前停止固废进口”反映剧烈，1801合约表现尤其强势，目前塑料已经呈现远月升水的格局。目前石化装置开工率平稳，现货市场维持货源偏紧，总体来看，塑料基本面偏强。
三，技术面分析：

（1）周线

以下是截至2017-7-21号塑料指数周线图：
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塑料指数周线图上，主要上升趋势线支撑继续有效，盘面已经突破9400一线，形成突破双底颈线位的走势，但目前面临250周均线在9700一线的压力，如果不能突破，短期将展开整理，但整理后恢复强势的概率较大。
（2）日线
以下是截至2017-7-21号塑料1801日线图：
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塑料1801日线上放量突破年线及9400一线压力后，MACD红柱明显加长。
四．操作建议

1801合约目前已突破9400一线关键阻力，形成突破双底颈线的良好走势，后续若能回落至9400一线，仍是较好试多点位，并以跌破考虑止损。
                                                                        报告日期：2017年7月21日


塑料已突破关键压力





积极备耕冬播   稳健喜获春收——股指期货2012年简要回顾与2013年技术展望
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投资指南





内容提要：


6月宏观数据稳中偏好，商品现货价稳定，投资总体平稳，新增信贷有所上升，宏观面仍支撑商品走强。


市场对“2017年底前停止固废进口”反应强烈，此举或类似于打击“地条钢”，对螺纹的提振作用。二者都是取缔劣质产能，缩减供给，从供给端提振价格。并且1801合约后续将受益于冬季棚膜需求旺季，即需求端后续也有利好，目前主要利空集中在新增装置投产及老装置检修后复产所带来的供给增加。


1801合约目前已突破9400一线关键阻力，形成突破双底颈线的良好走势，后续若能回落至9400一线，仍是较好试多点位，并以跌破考虑止损。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


