	
	



                                                     

塑料1801日线图 2017-8-15
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1． 行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

1， 宏观面分析

目前国内的宏观经济数据表现平稳，7月制造业PMI为51.4%，较6月小幅回落0.3个百分点。从分类指数看，生产指数较上月回落0.9个百分点，新订单指数较上月回落0.3个百分点，回落的原因主要是近期全国高温多雨，使得生产放缓，检修增加，但制造业PMI总体继续位于景气区间，宏观经济总体仍然平稳为主。

现货价格方面，7月CPI同比增速由6月的1.5%回落0.1%，小幅降至1.4%，但环比增速由-0.2%升至0.1%。PPI同比增速持平于6月的5.5%，但环比增速由-0.2%升至0.2%，共同点是CPI、PPI环比增速均上升，显示现货价仍在上涨，利好期货价格。

投资方面，房地产开发投资增速及固定资产投资增速均下滑，2017年1-7月份，全国房地产开发投资59761亿元，同比名义增长7.9%，增速比1-6月份回落0.6个百分点。商品房销售增速也下滑，1-7月份，商品房销售面积86351万平方米，同比增长14.0%，增速比1-6月份回落2.1个百分点。商品房销售额68461亿元，增长18.9%，增速回落2.6个百分点。2017年1-7月份，全国固定资产投资（不含农户）337409亿元，同比增长8.3%，增速比1-6月份回落0.3个百分点。从环比速度看，7月份比6月份增长0.61%。2017年1-7月份，民间固定资产投资204640亿元，同比名义增长6.9%，增速比1-6月份回落0.3个百分点。目前从投资看，对价格的支撑有所减弱。

信贷方面，6月新增信贷15400亿，较5月上升38.74%，信贷增量明显支撑商品走强。

综合来看，目前PPI仍支撑工业品偏强运行，但投资对工业品价格的支撑减弱。

[image: image2.png]BIELPHIEY (BFT5EE)
%) SPu=5 LR EEREL

517 518 517
B 512 017 514 513 16 77 515 515 017 514
o 504504
100

2016% 85 85 108 115 12AWUE2R 35 45 A 6F 1A
=B 1B



[image: image3.png]Tl = T e kexia

——m 78 76
69 64
—a— 5 55

55 55 g

02

Q08 06 03 g4 g3 02 02

018% 85 95 105 118 125 0% 25 35 45 55 8 IR
18 18




[image: image4.png]ZEERARNEREE

——mk —e—FE

25
3 23
s 19 21 21

002 g 01 02 01

02 o3 01 02

01 01

2018% 85 95 105 1A 127 0U%F 25 35 45 58 68 1R
k=l 18



[image: image5.png]SERMSFLRRERE

13
2

10

2085 -85 195 17108 1-11F 17125 2017F 135 145 155 165 7R
7B 128




[image: image6.png]o LERREHETRR S SRR
)

10 57 143 181 0

2165 -85 195 17105 1115 1128 017 135 1-4F 155 188 178
15 25

e BEESSER e EaEEET



[image: image7.png]o REFRE (FERF) FHEE

1

10

92
89 89

g2 83 83 83

81 81 81

208% 185 195 17108 1115 1128 20178 135 145 155 185 118
15 25




[image: image8.png]13
"

1

REBRE~HANSEABRA R RBE

83 %2 89 g5 s

. B uu e

20168 185 198 17108 1uf 128 20178 135 145 135 168 178
18 28

— REEREFRE —— 2EEREFRE



[image: image9.png]ARTHFEFHE (270
2 BAETE

21,000
18,000
15,000
12,000
5,000
6,000

3,000+

2018-07-31 2018-08-30 2016-11-30 2017-01-31 20170331 20170531




（数据来源：国家统计局，西本新干线）

二，塑料基本面分析：

1. 原油仍在区间震荡
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上周，WTI原油继续在40—55美元主要区间震荡整理。
从目前的基本面现状来看，对原油压力为主，主要表现在以下几个方面：
（1）美国活跃石油钻井平台数重回两年新高

全球第三大油田服务商贝克休斯（Baker Hughes）本周五公布，截至8月11日当周，美国活跃石油钻井平台较上周增加3台，增至768台。本周再次创下2015年4月以来新高，数量为去年同期的两倍。

（2）OPEC七月减产执行率创新低

国际能源署（IEA）月度报告显示，OPEC减产执行率7月降至75%，为1月份减产协议签署以来的最低水平。
IEA在周五发布的月报中表示，伊拉克减产执行率只有34%。委内瑞拉为28%，阿联酋为53%；参与减产的非OPEC成员国履约率为67%。
IEA表示，7月OPEC原油产量上涨了23万桶/日，至3284万桶/日，为年内高点。这主要是受到利比亚产量复苏的带动。利比亚和尼日利亚是减产豁免国，自3月以来的增量合计占到OPEC产量增长的70%。

7月利比亚供应量为101万桶/日，四年来首度突破100万桶；尼日利亚当月产量增加到160万桶/日。沙特7月产量为1005万桶/日，是今年以来最高，较上月持平，但仍低于其产出目标。

结果就是，7月全球原油供应环比6月增长52万桶，连续第三个月上涨。
利好方面是：
（1） IEA上调了今明两年的原油需求预期。
2017年全球原油需求预期增加150万桶/日，此前预期为140万桶/日；2018年进一步增长140万桶/日。其中，2017年中国原油需求增幅将加快至54万桶/天，2016年为30万桶/天。 

（2）油价下跌已导致美国主要产油企业削减今年支出计划。
因此，综合来看，目前原油仍不具备突破基础，后续大概率继续在40—55美元区间震荡整理。短线利空因素或占据主导，原油或偏弱震荡。
2，华北现货市场继续稳定
	    目前华北现货市场价格在9350—9500一线，继续保险稳定，期现货价格基本一致，现货价对期货无明显指引。
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3. 石化装置开工率偏高
目前仍在检修的主要石化装置是中天合创30万吨线性，茂名石化36万吨高压，35万吨低压。神华宁煤煤制油项目由于技改投产可能延迟到 10 月份。装置开工率总体变动不大。
三，技术面分析：

（1）周线

以下是截至2017-8-15号塑料指数周线图：

[image: image12.png]LiE% (020488) SERE>

L1000 [ MABOI3801 114605301 MAGO:5301 MABD:3DL 1250 501 AT0 MADLD MADIO

10500

17 | T
oon
L
a500 ’TUITlnHU

000

7500

B
5007 1% i
-





塑料指数周线图上，上升趋势保持，近期持续受压于250周均线后，出现回落整理，但仍在60周均线之上，周MACD红柱出现回落，目前技术面等待整理后的突破。
（2）日线
以下是截至2017-8-15号塑料1801日线图：
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塑料1801日线上MACD绿柱放出，至目前收盘仍未下破9400一线双底颈线支撑，最低下探年线支撑。因此目前塑料仍在整理区间为9400——9850（近期高点压力）之间运行。
四．行情展望
塑料1801目前已跌至9400一线，此一线较为关键，若有效跌破，将离开9400—9850整理区间，进入8950—9400区间运行。若能在9400一线企稳，则仍能在9400—9850整理。
                                                                        报告日期：2017年8月15日


塑料1801关注9400一线能否企稳





积极备耕冬播   稳健喜获春收——股指期货2012年简要回顾与2013年技术展望
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投资指南





内容提要：


7月投资数据有所回落，其余依然保持稳定，即宏观面总体稳定，对商品仍是支撑为主。


基本面看，原油继续震荡整理，对塑料影响不大，塑料现货价保持稳定，对塑料同样影响不大。石化装置开工也没有大的变化，社会库存也变化不大。因此，塑料短期内继续整理的概率较大。后续潜在的利多因素包括，9月至11月的需求旺季以及环保检查。


塑料1801目前已跌至9400一线，此一线较为关键，若有效跌破，将离开9400—9850整理区间，进入8950—9400区间运行。若能在9400一线企稳，则仍能在9400—9850整理。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


