	
	



                                                     

塑料1801日线图 2017-8-28
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1． 行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

1， 宏观面分析

目前国内的宏观经济数据仍以稳为主，8月制造业PMI再次上升，反映制造业需求仍好，从7月数据看，投资及信贷有所下滑，但PPI环比上升，以上数据仍是8月关注的重点。

具体分析如下：

8月制造业PMI为51.7%，比上月上升0.3个百分点。从分类指数看，生产指数为54.1%，比上月上升0.6个百分点，新订单指数为53.1%，比上月上升0.3个百分点，原材料库存指数为48.3%，比上月下降0.2个百分点。以上数据反映出，生产上升，需求增加，以及库存下降。反映出制造业向好运行。

现货价格方面，7月CPI同比增速由6月的1.5%回落0.1%，小幅降至1.4%，但环比增速由-0.2%升至0.1%。PPI同比增速持平于6月的5.5%，但环比增速由-0.2%升至0.2%，共同点是CPI、PPI环比增速均上升，显示现货价仍在上涨，利好期货价格。

投资方面，房地产开发投资增速及固定资产投资增速均下滑，2017年1-7月份，全国房地产开发投资59761亿元，同比名义增长7.9%，增速比1-6月份回落0.6个百分点。商品房销售增速也下滑，1-7月份，商品房销售面积86351万平方米，同比增长14.0%，增速比1-6月份回落2.1个百分点。商品房销售额68461亿元，增长18.9%，增速回落2.6个百分点。2017年1-7月份，全国固定资产投资（不含农户）337409亿元，同比增长8.3%，增速比1-6月份回落0.3个百分点。从环比速度看，7月份比6月份增长0.61%。2017年1-7月份，民间固定资产投资204640亿元，同比名义增长6.9%，增速比1-6月份回落0.3个百分点。目前从投资看，对价格的支撑有所减弱。

信贷方面，7月新增信贷8500亿，较6月大幅下降46.4%，后续若信贷继续保持低位，对商品支撑将减弱。
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（数据来源：国家统计局，wind资讯）
二，塑料基本面分析：

1. 原油仍在区间震荡
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上周，WTI原油继续在40—55美元主要区间震荡整理。
近期原油市场继续关注飓风哈维带来的影响。
哈维对墨西哥湾能源基础设施的损毁程度可能小于预期，多座主要炼油设施从上周六起逐步恢复运作，带动美国汽油期货从逾两年新高回落。
哈维一度造成美国将近五分之一的炼油产能被迫关停，但几座炼油大厂在飓风登陆后第九天便宣告复产。
委内瑞拉国家石油公司旗下的美国炼厂西特哥石油、马拉松石油、美国瓦莱罗能源公司位于飓风首个登陆地点、得州Corpus Christi港的四座炼油厂全面复产。2012年从康菲石油分割的菲利普66也计划重启在休斯顿周边的Sweeny炼油厂，美孚石油上周日表示，位于得州Baytown、日处理量56.1万桶的全美第二大炼厂受损程度很轻，也在准备复产，沙特阿美旗下位于得州Arthur港、日处理量60.3万桶的全美第一大炼厂Motiva，上周表示将关停两周，理由是Arthur港遭遇的史无前例洪水尚未消退。但美国最大的燃料成品油运输管线Colonial Pipeline周一恢复了得州路段的柴油线路运营，周二将恢复汽油线路运营，代表彻底打通了从休斯顿到美国东北部的运油通路。
因此，综合来看，此次哈维飓风给美国石油产业带来的影响，不如之前预期的剧烈，反映在盘面，原油价格未出现过于剧烈的波动，总的运行结构仍是宽幅区间震荡。
2，华北现货市场上涨
	    目前华北现货市场价格在9900—10250一线，较前期有所上涨，现货价上涨将提振期货。
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3.下游即将进入需求旺季

进入9月之后，下游将逐步进入需求旺季，届时来自需求的支撑对价格形成利好。
4.塑料库存较低

目前PE库存仍然处于低位。截至8月30日，华北、华东、华中、华南的PE石化库存为5.36万吨，属于5月底以来的偏低水平。与此同时，PE社会库存大致在37万吨，较6月初下降近10万吨。

三，技术面分析：

（1）周线

以下是截至2017-9-5号塑料指数周线图：
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塑料指数周线图上，上升趋势保持，目前已实现双底一倍升幅10300一线，并在高点10600一线遇阻，MACD红柱仍加长，双线继续金叉向上，后续保持偏强走势概率较大。
（2）日线
以下是截至2017-9-5号塑料1801日线图：
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塑料1801本周一高开回落，价格随创新高，但MACD红柱未创新高，在高开低走的大阴线后，短线整理的概率较大。
四．行情展望
目前塑料期货持续升水现货，以及技术面出现整理迹象，因此，短线来看，多单可减仓暂时观望，后续在基本面利好的局面下，预计塑料仍会保持偏强走势。

                                                                        报告日期：2017年8月29日


旺季特征逐步显现，塑料后续或保持偏强走势





积极备耕冬播   稳健喜获春收——股指期货2012年简要回顾与2013年技术展望
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投资指南





内容提要：


目前国内的宏观面仍以稳为主，8月制造业PMI继续显示偏好状态，后续关注8月的投资，信贷，及PPI的表现。


基本面看，现货市场逐步进入旺季后，现货价持续稳步上涨，并且塑料库存处于低位，显示需求较好。后续基本面是支撑塑料保持偏强走势的主要因素


目前塑料期货持续升水现货，以及技术面出现整理迹象，因此，短线来看，多单可减仓暂时观望，后续在基本面利好的局面下，预计塑料仍会保持偏强走势。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


