	
	



                                                     

塑料1801日线图 2017-9-26
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1． 行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

1， 宏观面分析

目前房地产已经进入紧缩，首先，北京多家银行最近几个月持续上调首套房贷利率，房贷基准利率普遍上浮5-10%，部分银行最高上浮20%，并且有的银行网点已经暂停个人房贷业务。目前首套房贷利率不断上调，伤害的是刚需，而首套房贷利率与二套房贷利率不断接近，显示“保刚需”已经让位于“去杠杆”。更重要的是，这一次上调得到央行的肯定央行北京营业管理部认为，此次上调是银行根据实际情况作出的合理调整，有利于巩固房地产调控的成果。

其次，央行会同银监会要求各地监管部门，指导银行规范消费贷款，防止消费贷违规流入房地产市场，江苏、北京、深圳、广州银监局和人民银行分行先后发文，要求加强个人消费贷款管理，防范信贷资金违规进入房地产市场。

再次，国庆之前的这个周末，楼市“史上最严”限售政策密集出台。 9月23日，重庆、南昌同一天发布限售政策，获得房产证后2年限售；西安发布新房调价需要申报的政策；石家庄直接限售5年，而之前保定新房限售期长达10年！很多省会城市没来得及跟进，不排除更多二线热点城市加大限售政策。  从上述城市新出调控政策的条款来看，大多针对新购房再上市作出限售，时间为2年至5年不等。通过延长新购房的限售期，严厉控制新购房再上市，精准打击“短炒”。 

除了房地产市场，8月固定资产投资增速也有所下滑，显示投资需求后续面临较大考验，宏观面目前已经对商品形成较为明显的压力。
二，塑料基本面分析：

1. 原油近期走势偏强
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本周一原油大涨近3%，站稳50美元上方，一方面缘于供需转好，近期页岩油生产活动开始下降，原油库存也在下滑。此外全球原油需求强劲，9月早些时候IEA就上调了全球原油需求增速预期，预计现在每天将增加160万桶原油需求。同时，中国还在逐渐扩大战略石油储备，对原油需求构成一定支撑。市场近期对OPEC减产以平衡原油市场的努力抱有信心。其次，近期地缘政治紧张情绪升温，伊拉克库尔德人开始公投后，埃尔多安警告土耳其可能切断伊拉克出口管道。并且，本周一朝鲜外相表示，美国总统特朗普“已向朝鲜宣战”，朝鲜有权采取包括击落美军轰炸机在内的反击措施。地缘政治紧张同样对原油有提振。
2，华北现货市场继续下降
	    目前华北现货市场价格继续降至9700—9800一线，现货价下跌，对期支撑减弱。
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3.下游进入农膜需求旺季

进入9月之后，下游农膜将逐步进入需求旺季，并持续至11月，来自需求的支撑对价格形成利好。目前下游农膜开工率逐步提升。
4，装置开工
后续随着石化检修季结束以及神华宁煤煤制油项目的投产，供给预期增加。这是后续塑料主要的利空原因。
三，技术面分析：

（1）周线

以下是截至2017-9-26号塑料指数周线图：
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塑料指数周线图上，目前已跌破上升趋势线及250周均支撑，同时。MACD红柱继续下降，白线有所拐头，目前下方主要支撑在9400附近，及60周均线附近。
（2）日线
以下是截至2017-9-26号塑料1801日线图：

[image: image5.png]L1801 (020401) <FE> Hasm BE [ES
K MABD:9664 11460:0564 MABD:9664 MABD:9664 11 10

10500

8500

VOL(5,10) VOLUME!125706.0000 MAVOL1:357918.8000 MAVOL2:401364.8000

507

[MACD(12,26,9) DIFF:-66.0341 DEA:-0.4741 MACD:-131.1200
200

o

HEE poiToz




塑料1801目前在9400一线有所企稳反弹，目前正好在60日均线附近，MACD绿柱有所缩短，短线或有反弹。
四．行情展望
目前宏观面房地产及固定资产投资走弱仍是下跌的主要动力，塑料基本面的主要利空来自供给方面，利多来自近期原油反弹，以及下游农膜需求旺季，但后续仍以利空占主导的局面或不会发生根本变化，预计塑料反弹高度或有限。

                                                                        报告日期：2017年9月26日


宏观面利空或仍为主导因素
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内容提要：


目前宏观面对商品已经利空为主，主要表现在房地产已经进入紧缩，提高房贷利率，严防消费贷变成首付贷以及最新开始的房地产限售。而且，固定资产投资增速8月出现较明显的下滑。均是对商品的利空。


基本面看，塑料的主要利空因素在于后续供给上升的压力，即石化检修季结束以及新转置投产。利多因素在于近期原油走势偏强，以及下游农膜需求旺季。但宏观面的压力或仍为主导因素，因素，塑料目前的反弹高度或有限，反弹后或仍将偏弱运行。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


