	
	



                                                     

塑料1801日线图 2017-10-10
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1． 行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

1， 宏观面分析

9月官方制造业PMI为52.4%，比上月上升0.7个百分点，制造业继续保持稳中向好的发展态势，扩张步伐有所加快。其中，生产指数为54.7%，比上月上升0.6个百分点，新订单指数为54.8%，比上月上升1.7个百分点，显示制造业生产扩张，需求增加，原材料库存指数为48.9%，比上月回升0.6个百分点，显示库存环比有所上升。
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（数据来源：国家统计局）

从最新的9月制造业PMI来看，表现较好。同时，央行国庆前为鼓励银行支持普惠金融实施延期定向降准，政策聚焦单户授信500万元以下的小微企业贷款、个体工商户和小微企业主经营性贷款，以及农户生产经营、创业担保、建档立卡贫困人口、助学等贷款。凡前一年上述贷款余额或增量占比达到1.5%的商业银行，存款准备金率可在人民银行公布的基准档基础上下调0.5个百分点；前一年上述贷款余额或增量占比达到10%的商业银行，存款准备金率可按累进原则在第一档基础上再下调1个百分点。上述措施将从2018年起实施。

根据海通证券保守估计，可释放流动性3000亿左右，但是此次降准，一方面存在延迟，另一方面政策的初衷是鼓励普惠金融，而不是支持房地产，因此，此次降准流动性释放有限。

本轮黑色系大跌的逻辑为房地产紧缩，表现在北京商业银行提高房贷利率，国家严禁消费贷进入房地产市场成为房贷，同时，多地对房地产施行限售，其次，目前北方环保限产进入实施阶段，对黑色系影响偏空，环保不仅限制供给，同时，限制需求，因此尤为利空原料端的焦煤，焦炭，铁矿。也即目前利空仍在。

从信贷来看，今年前8个月单月信贷多在万亿以上，因此，四季度银行贷款额度将减少，四季度贷款发放将减少，四季度来自信贷的支撑将减弱，而定向降准释放的流动性将在明年才能得到体现。

综合来看，四季度宏观面仍偏弱。
二，塑料基本面分析：

1. 原油近期走势仍偏强
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原油目前多空互现，总体偏强。

利多方面：首先，EIA库存降幅远超预期，美国9月29号当周EIA原油库存下降602.3万桶，远超预期下降50万桶，前值为下降184.6万桶。同时，原油及精炼油产品出口大涨至700万桶/日，比前一周高出100万桶/日，创记录新高，这反映出原油需求旺盛。其次，飓风Nate路径穿越墨西哥湾中部地区。墨西哥湾离岸钻井平台大量关闭，减产幅度为120万桶／天，相当于墨西哥湾总产能的71%，是8月份Harvey飓风来袭时的两倍多。第三，一个潜在刺激油价上涨的因素是：围绕伊朗是否遵守伊核协议，美国如果恢复对伊朗制裁，将使得油价暴涨。第四，沙特承诺减持限产，沙特石油部对限产和限制出口均作出表态，承诺将原油出口限制在670万桶/日以内。
利空来自：美元走强，OPEC石油产量增加、美油产量达两年高位、利比亚重新启用最大油田。
综合来看，利好仍占主导，后续原油或能延续偏强走势。
2，华北现货市场平稳
	    目前华北现货市场价格继续降至9700—9850一线，现货价近期走势平稳，对期货影响不大。
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3.下游进入农膜需求旺季

进入9月之后，下游农膜将逐步进入需求旺季，并持续至11月，来自需求的支撑对价格形成利好。目前下游农膜开工率逐步提升。
4，检修装置复产
从目前的消息来看，前期检修的装置9月底基本恢复生产，包头神华30万吨/年、上海金菲13.5万吨/年的装置计划10月重启。届时，国内将仅剩中天合创25万吨/年和上海石化10万吨/年的PE装置处于停产状态。
三，技术面分析：

（1）周线

以下是截至2017-10-10号塑料指数周线图：
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塑料指数周线图上，目前已跌破上升趋势线及250周均支撑，目前在60周均线及9400一线受到支撑，但MACD红柱继续下降，双线有形成死叉的可能。
（2）日线
以下是截至2017-10-10号塑料1801日线图：
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塑料1801目前在9400及年线附近有所企稳，同时MACD绿柱有所缩短，短线或有反弹。反弹高度关注60日均线压力。
四．行情展望
目前宏观面仍是主要压力所在，塑料基本面的主要利空是供给增加，利好来自，目前仍处于需求旺季。综合来看，9400一线反弹高度或有限，关注上方60日均线的压力。
                                                                        报告日期：2017年10月10日


宏观面利空仍占主导





积极备耕冬播   稳健喜获春收——股指期货2012年简要回顾与2013年技术展望
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内容提要：


目前宏观面对商品已经利空为主，主要表现在房地产已经进入紧缩，央行为支持普惠金融实施定向降准，不是为了给市场提供流动性，总体来看宏观面已是利空主导。


基本面看，塑料的主要利空因素在于后续供给上升的压力，利好来自，目前仍处于需求旺季。综合来看，9400一线反弹高度或有限，关注上方60日均线的压力。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


