	
	



                                                     

塑料1801日线图 2017-10-18
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1． 行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

1， 宏观面分析

9月官方制造业PMI为52.4%，比上月上升0.7个百分点，制造业继续保持稳中向好的发展态势，扩张步伐有所加快。其中，生产指数为54.7%，比上月上升0.6个百分点，新订单指数为54.8%，比上月上升1.7个百分点，显示制造业生产扩张，需求增加，原材料库存指数为48.9%，比上月回升0.6个百分点，显示库存环比有所上升。

9月CPI同比上升1.6%，较8月有所回落，PPI同比上升6.9%，涨幅较8月有所扩大，从现货价来看，工业品仍更为强势。

9月最为明显的利好是，信贷超预期，中国9月社会融资规模1.82万亿元，新增人民币贷款1.27万亿元，M2货币供应同比增长9.2%，三项数据均超市场预期。但是市场反应出乎意料，本周一早盘黑色系整体大幅回落，走出长上影线。

之所以黑色系走势疲弱，主要是目前宏观面总体偏空，房地产政策紧缩以及8月固定资产投资投资增速下滑是利空的主要原因，如果9月投资数据继续下滑，则显示投资需求下滑对商品整体的压力增强。
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（数据来源：国家统计局）

二，塑料基本面分析：

1. 原油近期走势继续偏强
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原油此轮上涨的逻辑是减产协议的实施以限制供应，进而促使市场步入再平衡状态。自减产协议生效以来，协议遵守度较理想，浮储库存持续下滑。后续若能延长减产协议将会使原油市场将进入紧平衡和库存持续消耗期。

前期限制原油反弹的一个主要原因是美国原油产出旺盛，目前来看，美国原油产出已经到达高位，继续大幅上升难度较大，55美元/桶下方的油价已经无法激发美国原油生产商的加速生产热情。贝克休斯的数据显示，9周以来，美国在线钻井平台仅有两周出现增长。

据NOAA的预测，今年冬季全美总体气温将较去年下降13%，与5年均值相当。美国家庭的取暖来源主要为天然气和电力，核心取暖油需求地区为东北部地区，该地区的气温环比预计下降4%，南部地区的气温下降幅度高达27%。EIA预计，今年冬季的取暖油需求将较去年上升6.2%，接近5年均值水平。即后续美原油将受到需求旺季的支撑。

综合来看，利好仍占主导，后续原油或能延续偏强走势。

2，华北现货市场平稳

	    目前华北现货市场价格继续降至9750—9900一线，现货价近期走势平稳，对期货影响不大。
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3.下游农膜需求旺季持续
进入9月，塑料市场两大需求行业农膜、包装膜均将步入需求旺季，利于带动塑料需求。农膜从6月开始开工从底部回升，9月开工将近40%，到11月达到高峰至接近70%。包装膜行业方面，一是受快递和外卖需求较好带动，今年开工率普遍高于往年；二是10月、11月也是其传统旺季，需求稳中有升。

4，供给是主要利空因素
生产方面，截至10月13日，PE停车产能处于低位，占比为8.72%；LLDPE生产处于高位，占比为42.50%，四季度计划停车检修的PE产能并不多。新产能投产方面，神华宁煤45万吨全密度PE装置投产，四季度月度平均增加2.6万吨PE。目前供给仍是后期主要利空。

5，塑料库存仍低

　国庆期间，石化库存有所累积，但是节后旺季到来，需求良好，截至10月13日库存为72万吨，处于同期低位；PE港口库存处于中等水平；下游工厂原料库存也是处于低位。

综合来看，目前基本面仍偏好，原油对塑料提振为主，同时，目前正处于塑料需求旺季，并且塑料库存总体处于低位，以上均是塑料近期的利好的因素，利空仍来自供给上升。但总体看，库存低位代表的需求利好仍占据主导。

三，技术面分析：

（1）周线

以下是截至2017-10-18号塑料指数周线图：
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塑料指数周线图上，目前看在60周均线及9400一线支撑较强，MACD红柱仍在，双线未形成死叉。

（2）日线

以下是截至2017-10-18号塑料1801日线图：
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塑料1801日线走势目前仍良好，并已站上60日均线，MACD红柱继续加长，双线已经形成金叉。上方主要压力9900——10000一线。

四．行情展望

在基本面利好主导的局面下，塑料或仍能延续偏强走势，但需要注意上方9900——10000一线压力，同时关注塑料库存变化及现货价，如果现货价不能上涨，则期货升水现货将带来压力。

                                                                        报告日期：2017年10月18日


宏观面仍偏空，但基本面利好主导





积极备耕冬播   稳健喜获春收——股指期货2012年简要回顾与2013年技术展望
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内容提要：


目前宏观面对商品已经利空为主，主要压力仍是房地产紧缩，以及8月开始的固定资产投资增速下滑，如果这一变化延续至9月，则投资需求对商品的利空将加强。


但目前塑料基本面偏好，原油对塑料提振为主，同时，塑料正处于需求旺季，并且塑料库存总体处于低位，以上均是塑料近期的利好的因素，利空仍来自供给上升。但总体看，库存低位代表的需求利好仍占据主导。


目前基本面仍偏好，原油对塑料提振为主，同时，目前正处于塑料需求旺季，并且塑料库存总体处于低位，以上均是塑料近期的利好的因素，利空仍来自供给上升。但总体看，库存低位代表的需求利好仍占据主导。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


