	
	



                                                     

塑料1801日线图 2017-10-24
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1． 行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

1， 宏观面分析

9月官方制造业PMI为52.4%，比上月上升0.7个百分点，制造业继续保持稳中向好的发展态势，扩张步伐有所加快。其中，生产指数为54.7%，比上月上升0.6个百分点，新订单指数为54.8%，比上月上升1.7个百分点，显示制造业生产扩张，需求增加，原材料库存指数为48.9%，比上月回升0.6个百分点，显示库存环比有所上升。

9月CPI同比上升1.6%，较8月有所回落，PPI同比上升6.9%，涨幅较8月有所扩大，从现货价来看，工业品仍更为强势。

9月最为明显的利好是，信贷超预期，中国9月社会融资规模1.82万亿元，新增人民币贷款1.27万亿元，M2货币供应同比增长9.2%，三项数据均超市场预期。但是市场反应较弱。
9月资产数据总体偏弱，2017年1-9月份，全国固定资产投资（不含农户）458478亿元，同比增长7.5%，增速比1-8月份回落0.3个百分点。但从环比速度看，9月份比8月份增长0.56%。同期民间固定资产投资277520亿元，同比名义增长6%，增速比1-8月份回落0.4个百分点。目前固定资产投资增速持续回落，对黑色系需求形成压力。2017年1-9月份，全国房地产开发投资80644亿元，同比名义增长8.1%，增速比1-8月份提高0.2个百分点。但目前国家对房地产政策已转向紧缩，提高了房贷利率，防止消费贷进入房地产市场，并且各城市相继限售，因此，后续房地产投资仍有下滑的预期。因此，投资总体对商品压力为主。
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（数据来源：国家统计局）

二，塑料基本面分析：

1. 原油继续保持偏强走势
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近期原油市场连接有利好传来，首先，OPEC与非OPEC产油国石油减产监督委员会（JMMC）在10月21日公布的报告中称，为了确保原油市场供求关系的再平衡，会考虑一切手段，加强市场对于全球原油减产延长的信心。

其次，报告中亦指出，OPEC与非OPEC产油国9月石油减产执行率达120%，创纪录新高。受此影响，市场普遍预计，11月30日在维也纳举行的OPEC会议上各产油国将再次达成共识，延长原定于明年3月到期的减产协议。
并且，近期美国方面未有利空传来，美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周五(10月20日)公布数据显示，截至10月20日当周，美国石油活跃钻井数减少7座至736座，连续第三周录得下降且触及6月以来最低水平。与此同时，美国能源信息署(EIA)周三(10月18日)公布的数据显示，截至10月13日当周，美国原油库存减少573.1万桶，连续4周录得下滑。
综合来看，近期原油市场不断传来利好，若能提振原油突破55美元一线，将是对塑料的较为明显的利好支撑。

	2，华北现货市场平稳

    目前华北现货市场价格继续降至9750—9900一线，现货价近期走势平稳，对期货影响不大。
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3.下游农膜需求旺季持续
进入9月，塑料市场两大需求行业农膜、包装膜均将步入需求旺季，利于带动塑料需求。10月、11月仍是其传统旺季，需求稳中有升。塑料上下游的行业集中度决定了近期塑料的偏强走势，目前石化产业集中度仍高，石化仍决定塑料定价，在下游农膜需求旺季带来的刚需提振下，塑料价格稳定在相对高位，而下游农膜较为分散，不具有定价权，将被动接受石化定价，因此，塑料在旺季期间保持偏强走势仍是大概率事件。 

综合来看，目前基本面主要利好仍是需求旺季结合石化将现货价格稳定在相对高位。提振期货保持偏强走势。
三，技术面分析：

（1）周线

以下是截至2017-10-24号塑料指数周线图：
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塑料指数周线图上，价格仍保持偏强走势，但MACD红柱未有效加长。因此上涨强度仍需观察。
（2）日线

以下是截至2017-10-24号塑料1801日线图：
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塑料1801日K线已站上60日均线，MACD红柱保持偏强走势，双线已经形成金叉。上方主要压力9900——10000一线。

四．行情展望

在塑料消费旺季及石化挺价的主导利好之下，后续塑料或仍保持偏强走势，60日均线之上仍需保持偏多操作思路，关注10000一线压力。

                                                                        报告日期：2017年10月24日


60日均线之上保持偏多思路





积极备耕冬播   稳健喜获春收——股指期货2012年简要回顾与2013年技术展望
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投资指南





内容提要：


目前虽然前三季度信贷高企，但在国家中长期去杠杆的政策及信贷额度的限制下，四季度信贷或下滑，从投资来看，9月固定资产投资投资已连续下滑，在房地产紧缩的政策下，后续房地产投资也有下滑的压力，同时，10月PPI或能下滑，因此，四季度宏观面或将转弱，或将对商品整体形成压制。


目前基本面主要利好仍是需求旺季结合石化将现货价格稳定在相对高位。提振期货保持偏强走势。60日均线之上仍需保持偏多操作思路，关注10000一线压力
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


