	
	



                                                     

塑料1801日线图 2017-10-31
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1． 行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

1， 宏观面分析

10月官方制造业PMI为51.6%，比上月回落0.8个百分点，或预示10月宏观经济数据总体继续偏弱，宏观面对商品仍是压力为主。
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（数据来源：国家统计局）

二，塑料基本面分析：

1. 原油继续保持偏强走势
[image: image3.png]RIRHE Corc) <>





近期原油市场继续传来利好消息，上周四美国众议院接近全票通过扩大对伊朗制裁，导致市场担忧“伊核协议”重新谈判，使得伊朗原油出口受限。其次，目前沙特及俄罗斯均支持延长减产协议，市场预期11月30日的OPEC会议上将正式出台延长减产的政策，市场预期减产能延续至2018年底。以上两点均预期原油供给下降，利好价格。
2、油价对塑料提振或有限
目前油制PE的利润大致在2700元/吨，煤制PE的利润大致在3300元/吨，生产企业的利润虽然较前期有所下降，但还是处于正常水平的。特别是对煤制企业而言，目前的利润为近两个月以来的偏高水平。因此，油价上涨只是使得石化利润下滑，不会亏损，并且油价上涨不会影响煤制烯烃的供给。所以油价反弹对塑料的提振有限。

3、石化转置检修偏低

目前仍在检修的装置除了兰州石化和盘锦乙烯停产多年的老装置，仅有上海石化10万吨/年、中天合创25万吨/年、蒲城清洁能源30万吨/年、延长中煤30万吨/年、天津大乙烯30万吨/年和吉林石化30万吨/年的装置，产能共计155万吨/年。这其中，上海石化和中天合创装置在9月初就已经停产，市场早已经消化了其停产的利多效应，而剩下的装置除了蒲城清洁能源在11月中旬复产，其余都计划10月底复产。10月以来，前期检修的装置大面积复产，累计产能达235.5万吨/年，而供应的集中爆发预计在月底。
4、利好来自库存

	虽然供应宽松，但目前塑料库存处于年内偏低水平。目前PE社会库存大致在37万吨，虽然较去年同期偏高，但较年初的高点已经大幅减少。

5、现货价仍稳定

目前华北现货价继续稳定在9750——9900，期货目前已经贴水现货。现货价对期货有一定支撑。
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6.下游仍处农膜需求旺季

10月、11月仍是塑料需求旺季，石化借此利好仍能把塑料价格稳定在相对高位，但是，目前塑料现货价未能进一步上涨，后续随着需求旺季的结束，塑料价格将面临下滑的压力。 

综合来看，目前基本面主要利好已经基本兑现，后续在需求旺季逐步结束后，供给压力将逐步显现，即塑料基本面趋于弱化。
三，技术面分析：

（1）周线

以下是截至2017-10-31号塑料指数周线图：
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塑料指数周线图上已经跌破250周均线，现已跌至60周均线，MACD已经轻微放出绿柱，双线即将死叉。未来仍有下跌的可能。
（2）日线

以下是截至2017-10-31号塑料1801日线图：
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塑料1801日K线已跌破年线。MACD绿柱已经放出，双线已经死叉。
四．行情展望

塑料后续基本面或将转弱，结合宏观面的压力，塑料偏弱运行的概率较大，日线重要支撑在9300一线。

                                                                        报告日期：2017年10月31日


利好或已出尽，后续供需或转弱





积极备耕冬播   稳健喜获春收——股指期货2012年简要回顾与2013年技术展望
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内容提要：


目前宏观面持续偏弱运行，10月制造业PMI为51.6%，比上月回落0.8个百分点，或预示10月宏观经济数据总体继续偏弱，宏观面对商品仍是压力为主。


塑料基本面主要利好已经基本兑现，后续在需求旺季逐步结束后，供给压力将逐步显现，即塑料基本面趋于弱化，后续塑料保持偏弱运行的概率较大，下方重要支撑在9300一线。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


