	
	



                                                     

塑料1801日线图 2017-12-12
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1． 行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

1， 宏观面分析

2017年11月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为51.8%，比上月上升0.2个百分点。其中生产指数为54.3%，比上月上升0.9个百分点，新订单指数为53.6%，比上月上升0.7个百分点，原材料库存指数为48.4%，比上月下降0.2个百分点，均表现较好。

11月全国工业生产者出厂价格（PPI）同比上涨5.8%。同比增速较10月回落1.1%个百分点。现货价整体回落为主，对工业品期货整体支撑减弱。后续关注基建投资及房地产投资，及信贷数据。
央行数据显示，11月末人民币贷款余额119.55万亿元，同比增长13.3%，增速分别比上月末和上年同期高0.3个和0.2个百分点。当月人民币贷款增加1.12万亿元，同比多增3281亿元。从结构上看，住户部门贷款增长依然较多。11月，住户部门贷款增加6205亿元，其中，短期贷款增加2028亿元，中长期贷款增加4178亿元。楼市调控的效应释放得比预期更慢.
目前宏观面来看，PPI有所走弱，来自现货的支撑减弱，但11月信贷数据依然强劲，其中主要仍来自中长期的房贷，只要购房需求仍在，房地产仍能平稳运行。后续关注基建投资及房地产投资数据。目前宏观面多空互现，对商品指引仍不明显。
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二，塑料基本面分析：

1. 原油继续偏强运行
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目前看沙特仍在尽力支撑油价，沙特能源部表示，沙特阿美1月对亚洲原油出口数量计划较12月减少10万桶/日，对美国欧洲出口维持稳定。

但OPEC成员国阿联酋，科威特接连表态将考虑明年6月开始讨论终结减产协议。而俄罗斯似乎也有此意向。因为高油价将刺激美国页岩油产量上升，进而导致原油再次出现崩跌的风险，而油价崩溃对俄罗斯造成的损失很可能远超高油价带来的收益。

目前沙特挺油价的意图明显，原油后续走势更多来自美国、俄罗斯方面的动向，短期看原油或仍维持偏强运行，关注59美元一线近期高点能否突破。

2、石化开工率较高

目前石化总体开工率较高，后续神华宁煤新装置将投产，供给压力仍是主要压力所在。

	3、现货价有所下调

目前华北现货价已降至9700一线，较前期有所下降，现货价下跌是对供需走弱这一事实的反映，现货价下跌对期货价格有一定压力。
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4.棚膜需求旺季逐步结束

农膜生产转弱，开工率持续下滑，上周继续下降4个百分点至58%；管材开工率也下降1个百分点至54%；其他装置开工率保持平稳，仅包装膜或因需求拉动小幅提高1个百分点至61% 

5、塑料库存仍偏低

截止12月1日石化PE较前一周增加7.3%至34.15万吨，总量仍处于偏低水平。对价格暂无压力。
从基本面来看，利多仍主要来自石化库存低位，而石化装置开工率较高，以及需求逐步转弱，是主要利空。
三，技术面分析：

以下是截至2017-12-12号塑料指数周线图：
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塑料指数周线图上仍呈现9300—10000之间区间整理态势，目前价格已跌至整理区间下沿，MACD绿柱未明显加长，双线仍为死叉向下的态势，走势较为不乐观。

四．行情展望

后续若库存出现明显累计，则塑料基本面主要支撑将失去，目前塑料指数仍在9300—10000震荡区间内运行，日线图上始终未能站上年线，同时受压于20及60日均线，走势较为不乐观，目前可考虑偏空操作，并以突破20日均线作为止损。
投资指南
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内容提要：


11月信贷超预期，并且主要来自居民房贷，显示房地产目前仍能支撑工业品价格，但11月	PPI出现回落，显示工业品现货支撑减弱。后续关注基建投资及房地产投资数据的指引。


从基本面来看，利多仍主要来自石化库存低位，而石化装置开工率较高，以及需求逐步转弱，是主要利空。


后续若库存出现明显累计，则塑料基本面主要支撑将失去，目前塑料指数仍在9300—10000震荡区间内运行，日线图上始终未能站上年线，同时受压于20及60日均线，走势较为不乐观，目前可考虑偏空操作，并以突破20日均线作为止损。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


