	
	



                                                     

塑料1801日线图 2017-12-19
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行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

宏观面分析

2017年11月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为51.8%，比上月上升0.2个百分点。其中生产指数为54.3%，比上月上升0.9个百分点，新订单指数为53.6%，比上月上升0.7个百分点，原材料库存指数为48.4%，比上月下降0.2个百分点，均表现较好。

11月全国工业生产者出厂价格（PPI）同比上涨5.8%。同比增速较10月回落1.1%个百分点。现货价整体回落为主，对工业品期货整体支撑减弱。

2017年1-11月份，全国房地产开发投资100387亿元，同比名义增长7.5%，增速比1-10月份回落0.3个百分点。全国固定资产投资（不含农户）575057亿元，同比增长7.2%，增速比1-10月份回落0.1个百分点。基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）126720亿元，同比增长20.1%，增速比1-10月份提高0.5个百分点。民间固定资产投资348143亿元，同比名义增长5.7%，增速比1-10月份回落0.1个百分点。

11月新增信贷11200亿，较10月大增68.88%，其中主要来自居民房贷，目前房贷仍惯性上冲，但国家对房地产的政策已经转向紧缩，后续政策效应将逐步显现，房贷能否持续上升仍有待观察。

总体来看，11宏观经济数据偏弱，对商品压力为主。
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（数据来源：国家统计局，wind资讯）
二，塑料基本面分析：

原油短期偏弱整理
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原油目前仍未取得一致预期，行情表现震荡，继续呈现多空互现的局面。沙特本是减产的坚定维护者，可是沙特10月份原油产量环比上升8.3万桶/日至1005.6万桶/日。 10月份原油库存上升265.1万桶至25592.2万桶。10月份成品油需求下跌45.2万桶/日至235.3万桶/日。 10月份成品油出口上升4.8万桶/日至159.8万桶/日。来自沙特的数据全面利空，制约油价涨幅。
但是，来自美国的数据显示，利空也没有持续加重。贝克休斯数据显示，截至12月15日当周，美国石油活跃钻井数减少4座至747座，6周来首次录得下降。石油和天然气活跃钻井总数减少1座至930座。

原油目前未取得一致预期，后续或仍维持偏弱震荡调整的走势，但在55美元上方，不宜过分看空，原油中期走势仍需观察。
2、石化装置检修较少
目前石化检修的转置总体较少，并且多是20万吨以下不具重要性的中小装置，塑料供给预期充分，难以有力提振价格。

	3、现货价有所下调

目前华北现货价已降至9700一线，较前期有所下降，现货价下跌或已反映供给增加，需求下滑的事实。
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4.棚膜需求旺季逐步结束

进入12月后，冬季棚膜需求旺季将逐步结束，后续需求将有下滑的预期。 

5、塑料库存仍低

据百川资讯统计，截止12月8日PE总库存124.24万吨，环比减少3.76%。石化库存64.88万吨，环比减少4.60%；港口库存26.33万吨，环比减少5.60%；贸易商库存33.02万吨，环比减少0.50%。库存低位仍支撑塑料价格，限制塑料下跌空间。
从基本面来看，库存低位仍是支撑塑料价格的主要因素，后续需求预期转弱，并且在石化检修不增加的前提下，库存有上升的压力，因此后续关注重点仍是库存变化。
三，技术面分析：

以下是截至2017-12-19号塑料指数周线图：
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塑料指数周线图上仍呈现区间震荡态势，主要震荡区间在9300—10000之间。

四．行情展望

塑料在供需预期转弱的压力以及低库存的支撑之下，仍呈现区间震荡走势，目前这种平衡仍维持。后续关注库存变化，以期得到进一步的指引。
投资指南





                                                                    报告日期：2017年12月19日


低库存仍是支撑塑料的主要因素
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内容提要：


11月房地产投资、固定资产投资均回落，只有信贷大幅反弹，宏观面近期总体偏弱，信贷能否持续保持万亿以上的高位仍需再观察。


从基本面来看，库存低位仍是支撑塑料价格的主要因素，但后续需求预期转弱，是主要压力所在，并且在石化检修不增加的前提下，库存有上升的压力，因此后续关注重点仍是库存变化。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


