	
	



                                                     

塑料1805日线图 2018-1-30
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行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

宏观面分析

2017年12月份，社会消费品零售总额34734亿元，同比名义增长9.4%，但增速回落0.8个百分点，回落幅度较大。塑料下游需求主要为包装膜，农用膜，多属于居民消费，目前社会消费品零售总额下降，对塑料需求预期有所转弱。12月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨4.9%，环比上涨0.8%，同比增速回落0.9个百分点。显示包括塑料在内的工业品现货价出现持续的回落，现货价下跌，对期货也形成压力。

目前宏观面有所弱化，对塑料支撑减弱。
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（数据来源：国家统计局）
二，塑料基本面分析：

原油仍然强势
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目前原油表现依旧较强，来自美国方面的原因库存数据呈现明显利好，目前美原油库存已经大幅下降，已从2017年3月末的5.355亿桶降至2018年1月19号的4.115亿桶，在近10个月的时间里，美原油库存下降23%。但与此同时，美国原油产量也创新高，截止1月19号的一周，美国原油产量达到987.8万桶/日，目前看正在向1000万桶/日的目标迈进。从美国方面来看，库存大幅下降对原油明显利好，其影响应已超越美国产量上升的利空。短期原油基本面仍呈现偏好的状态。仍支撑原油偏强运行。
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2、石化装置检修较少
目前石化检修的转置多为非线性装置，包括独山子石化30万吨HDPE，中韩石化30万吨HDPE，上海石化25万吨HDPE，以及扬子巴斯夫20万吨LDPE。线性供给总体充裕。

“禁塑令”仍是中期利好

废料被新料替代的新增需求是塑料中期利好。
	4、现货价有所上涨
目前华北现货价重新回到9800一线，现货价总体稳中偏强，表现较为谨慎，因为2月石化仍维持正常生产，而下游将在春节期间放假，2月石化库存累计概率较大，即2月为塑料弱势月份，因此现货价表现较为谨慎，待年后春季地膜需求旺季来临后，塑料有望受此提振，挑战10000一线。
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从基本面来看，目前塑料供给仍较为充裕，但需求也良好，塑料库存始终处于低位，塑料总体表现总体仍偏强。
三，技术面分析：

以下是截至2018-1-30号塑料指数周线图：
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塑料指数周线图上仍呈现区间震荡态势，主要震荡区间在9300—10000之间。目前MACD红柱弱势，双线走平，成交量偏低，显示10000下方整理或继续。
四．行情展望

年前基本面平稳或已成定局，库存低位始终对现货及期货构成较为有利支撑，但2月塑料供需较弱，现货价或也稳中偏弱，期货在此期间或不会突破10000一线，待年后春季地膜需求旺季启动，塑料重回强势的概率更大。中期来看回落企稳后做多是较为合适的策略。
投资指南
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2月现货较弱，期货或仍在10000之下整理
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内容提要：


目前宏观面对塑料无明显支撑。


基本面看目前塑料供给充裕，但需求也良好，库存仍保持下降，并且废料被替代的新增需求是塑料的中期利好。


年前基本面平稳或已成定局，库存低位始终对现货及期货构成较为有利支撑，但2月塑料供需较弱，现货价或也稳中偏弱，期货在此期间或不会突破10000一线，待年后春季地膜需求旺季启动，塑料重回强势的概率更大。中期来看回落企稳后做多是较为合适的策略。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


