	
	



                                                     

塑料1805日线图 2018-2-28
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行情回顾 

上周塑料1505在8500一线高位震荡，收于8360，全周上涨20点，涨幅0.24%。

宏观面分析

2018年2月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为50.3%，比上月回落1个百分点，其中生产指数为50.7%，虽比上月回落2.8个百分点，新订单指数为51.0%，比上月回落1.6个百分点.回落的主要原因是春节期间放假所至，所以2月制造业PMI数据参考价值不是十分明显，仍需关注3月的后续数据。

1月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨4.3%，环比上涨0.3%。即同比增速及环比增速均回落，从工业品现货价的角度看，对工业品期货的支撑减弱。

利好来自1月信贷，1月新增信贷创新高2.9万亿，信贷是工业品投资需求的保障，信贷持续未萎缩，对工业品仍有支撑。
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（数据来源：国家统计局）
二，塑料基本面分析：

原油偏强整理
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油价上涨之后，美国产量上升成为油价主要压力，截止2月16号，美国原油产量1027万桶/日，连续三周位于1000万桶/日以上。美国产量上升仍是原油上行主要压力，但与此同时，美国原油库存仍处于回落后的低位，截止2月16号，美国原油商业库存42047.9万桶，较上周下降161.6万桶。美原油库存相对低位，使得油价不至于大幅回落。
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2、春节期间库存上升
节日期间，聚烯烃石化库存 102万吨，上升34万吨。截止2月23日,PE 总库存环比2月9日增加25.5%，其中石化企业库存环比上升54%，贸易企业PE库存环比增加15%。库存上升是近期塑料下跌的主要因素。

石化开工率仍高

聚烯烃开工率继续维持高位，目前开工率PE为94.45%，上升1.94%。结合库存来看，目前供给压力仍是塑料的主要压力。
4、春季需求旺季将逐步开启

后续随着气温升高，春播将逐步开始，春季地膜需求旺季的到来，将支撑塑料价格。目前LLDPE膜生产比例45.26%，上升4.24%；显示塑料需求将逐步走强。

5，华北塑料现货价格总体偏弱

目前华北线性现货价总体偏弱，石化价格相对坚挺，齐鲁石化线性出厂报价9600元/吨，而贸易价格走弱，齐鲁化工城线性价格继续下跌50，至9500元/吨。
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三，技术面分析：

以下是截至2018-2-28号塑料指数周线图：
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塑料指数周线图上仍呈现偏弱运行，60周均线未能形成支撑，下方主要支撑仍在9300一线，目前MACD偏弱，绿柱加长，双线死叉。
四．行情展望

春节后，地膜将进入需求旺季，并持续至4月底，在此期间，塑料在需求的支撑下，或能展开反弹，但在供给压力下，反弹幅度或也有限。近期关注年线附近支撑情况。
投资指南





                                                                    报告日期：2018年2月28日


库存上升，价格承压，需求旺季仍可期





积极备耕冬播   稳健喜获春收——股指期货2012年简要回顾与2013年技术展望
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内容提要：


受春节影响，2月PMI回落不宜过分解读，从1月宏观经济数据来看PPI继续回落，但1月新增信贷超预期。宏观面目前对商品仍偏支撑。


春节假期期间，塑料库存出现累计，同时在供给压力较为明显的共同作用下，塑料年后出现下跌，但春季地膜需求旺季即将开启，在需求的支撑下，塑料或能有所反弹，因此，短线来看，塑料或不宜悲观。但在供给压力下，塑料反弹高度或也有限。


技术面看，关注日线图上年线支撑。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


