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内容提要 

目前焦炭最大的利好是各环节库存低位，在环

保督查的压力之下，市场预期焦化厂限产将进一步加

强，在未来的一段时间内，焦炭供应或仍偏紧，对价

格仍呈现支撑，基本面仍未出现弱化迹象，价格拐点

仍未显现，短期价格或继续保持强势运行，但目前期

货已经升水现货，相对现货，期货已经超涨，因此，

也需关注继续上涨所伴随的风险。 
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一、宏观面 

7月官方制造业PMI51.2%，较6月继续回落0.3%。7月PPI未延续上涨，较上

月小幅回落0.1个百分点，因此，从现货价来看，工业品受到的支撑不是非常

强劲。从投资来看1-7月固定资产投资（不含农户），同比增长5.5%，增速比

1-6月份回落0.5个百分点。同期，全国房地产开发投资同比增长10.2%，增速

比1-6月份提高0.5个百分点。目前投资一升一降，或不能对黑色系产生明显有

效指引。从信贷来看，7月新增信贷1.45万亿，仍在万亿以上，从信贷来看，

投资需求仍能得到保证。目前宏观面仍不够强劲。 
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（数据来源：国家统计局，wind） 

 

二，基本面 

1，焦炭各环节库存仍低 

（1）焦化厂 

据wind资讯数据，截止8-17号，焦化厂焦炭库存仍在低位，焦化厂无销售

压力，提振焦炭价格。 

 

（2）港口 

截止8-17号，三港焦炭库存也在历史低位附近，港口焦炭库存同样支撑焦
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炭价格。 

 

（3）钢厂 

截止8-17号，钢厂焦炭库存可用天数7.8天，处于低位，并仍在下降。 

 

目前在环保督查，焦化厂限产的背景下，焦炭各环节库存低位是焦炭目前

最大的支撑。 

2、焦炭期货较现货更强 
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目前在现货市场，由于受到环保限产的提振，焦炭现货较为紧张，现货价

保持强势，但即便如此，期货仍高于现货，在环保限产的预期下，在焦炭现货

紧张的背景下，期货较现货更为强势，从现货的角度看，期货已经超涨。 

3、唐山高炉开工率再降 

截止8-17号，唐山高炉开工率51.22%，较上周再降1.83%。目前钢厂也面

临环保压力，唐山钢厂限产已经堪比采暖季限产，钢厂开工率下降，利好钢价

的同时，对焦炭等原料需求也在下降，对焦炭需求预期不是非常乐观。 
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4、螺纹社会库存延续低位 

截止8-17号，全国螺纹社会库存延续低位，上周小幅上升0.34万吨，至

443.82万吨，螺纹社会库存仍处低位，对钢价仍呈现的支撑。 

 

 

5、螺纹现货价再创新高 

截止8-20号，上海螺纹现货价4510元/吨，再创近期新高，自去年底以来，

再次站上4500元/吨，并且较前一周上涨近3%，螺纹现货价强势，仍支撑焦炭

现货价的强势，进而支撑焦炭期货价格。 
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综合来看，目前焦炭基本面仍乐观，各环节库存低位，是焦炭目前最大

的利好，在焦炭现货紧张的背景下，焦炭现货价处于相对高位，期货在环保限

产，现货紧张的预期下，较期货更为强势。从下游钢材来看，螺纹社会库存仍

处于低位，现货价价格再创新高，也支撑焦炭保持强势。因此，焦炭基本面仍

强 

 

三，技术面 

以下是截至2018-8-20号焦炭指数周线图： 
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（数据来源：博弈大师） 

    目前焦炭指数周线仍在上升通道内强劲运行，持续创新高，从MACD来

看，红柱仍然加长，技术面运行良好。 

 

  

四．行情展望 

在焦化厂环保限产的乐观预期结合焦炭各环节库存低位的双重利好

支撑下，焦炭短期或继续保持强势运行，并且期货较现货更为强势，目前

未看到基本面走弱的信号，价格拐点仍未到来，短期内仍需看多为主，后

续关注主产区限产情况，以及焦炭各环节库存变化，以及现货价的强弱。 

 

 


