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内容提要 

天然橡胶树木由于 2010-2012 的大量种植，目前处于产能释放的

初期，产能充足已是不争的事实，而这种产能充足的状态，近几年之

内或许无法改变。在这种大背景下，任何的大幅上涨都将刺激割胶量

的迅速增加，从而导致在近几年内橡胶难有长线的趋势性上涨行情，

因此在相对底部的宽幅震荡或将成为常态。 

观察橡胶的历史行情，基本以七年为一个完整的周期，前三次的

周期性低点为 2001 年，2008 年，2015 年，橡胶主力的最低价位分别

为 6320、8650、9590，2018 年最低点为 9960，若考虑到通货膨胀因

素，目前的价位已经处于绝对的历史底部区域。 

在这种底部区域内，橡胶对利空消息的反应相对麻木，对利多消

息的反应则相对敏锐，如上周的改性橡胶沥青，虽然对橡胶没有实质

性的利好，但导致橡胶当天涨停。而橡胶下游产业的持续恶化，轮胎

开工率大幅下滑，但橡胶价格对利空反应则相对微弱。仍然保持盘整

状态。 

而 7、8 月为橡胶的传统淡季，淡季结束之后将有 9、10 月旺季

刺激，在此低位，旺季的带动作用或将更加明显。 

技术上形成明显的 11600-12500 的区间震荡，近两个多月胶价未

脱离此区间，后期则重点关注此区间的方向选择，但基本面上多空互

现，对其方向选择的指导性较弱，因此后期仍以技术判断为主。 
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一、供给分析 

1、中国种植面积及开割面积 

 

2、ANRPC（天然胶生产国协会）种植面积及开割面积 
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3、ANRPC 天然橡胶产量 

 

2018.6 月份，天然橡胶生产国协会成员国生产橡胶 98.30 万吨，5 月份为 95.3 万吨，同比增长 4.72 万吨。

根据 ANRPC 的数据来看，今年上半年各成员国共生产天然橡胶 545.6 万吨，同比去年增长 20.2 万吨，

约 3.8%。 
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国内方面，2018 年上半年生产天胶 27.56 万吨，同比去年增长 4.9 万吨，约 21.6%，6 月份产量 10.5 万

吨。 

4、中国进口 

 

2018.6 月份，中国进口天然橡胶 23 万吨，环比减少 1 万吨，同比增加 3 万吨，同比增幅 15.6%。2018

年 1-6 月份，中国进口天然橡胶总共 244.246 万吨。 
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二、需求分析 

1、消费量 

 

2018.6 月份，天然橡胶生产国协会成员国消费橡胶 77.81 万吨， 5 月份 77.5 万吨，同比增加 4.21 万吨。

2018 年上半年各成员国消费天然橡胶消费 455.7 万吨，同比去年增长 27.43 万吨，约 6.4%。 
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2018 年上半年中国天胶消费量 272.4 万吨，同比增长 4.1 万吨，约 1.5%。 
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2、轮胎产量与价格 

 

 

截至 2018.6 月份，中国轮胎外胎产量 7738 万条，5 月份为 7727 万条，同比上升 1.67% 
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2018 年国内轮胎价格保持平稳，截至 2018.5 月份，轻卡斜交胎 655 元/条，环比下降 2 元/条，同比下降

67 元/条，轿车子午胎 256 元/条，环比下降 2 元/条，同比下降 67 元/条，载重子午胎 1856 元/条，环比

上升 5 元/条，同比下降 84 元/条 

3、轮胎出口 

 



     
 

9 

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

2018.6 月份，中国出口轮胎 3994 万条，去年同期 4242 万吨，2018 年 5 月份中国出口轮胎 4221 万条  

4、汽车产量 

 

 

截至 2018.6 月份，中国汽车产量 233.9 万辆，去年同期 225 万辆，同比增加 5.3% 
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1-6 月份，中国累计汽车产量 1430.1 万辆，去年同期 1396.8 万辆，同比增加 3.5%。 
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6、轮胎开工率 

 

 

截至日 8.24，中国全钢铁轮胎开工率 54.54%， 8.17 日为 67.07%，半钢胎轮胎开工率 50.97%，8.17 日

为 67.37%，较周初小幅下滑。 

 

三、替代品—合成橡胶 
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2018.8.24 日，合成橡胶原料丁二烯价格 14400 元/吨，较周初上 900 元/吨，同比上涨 5400 元每吨。 

四、库存与持仓 

1、库存 

 

库存方面，期货库存仍然维持高位，呈现增加态势，8.24 日，期货库存 49.82 万吨，青岛保税区库存小

幅增长。截至 8.16 日，青岛保税区橡胶库存 20.46 万吨，较 7.31 日小时 0.16 万吨。 
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2、持仓 

 

8.24 日，橡胶持仓方面，前二十机构持仓仍然以空头为主，上周空头有所增加，前 5 名与前十名的净空

单已经创出新高。 

五、现货报价（2018.8.24） 

 

 

2018.8.24 日天然橡胶生意社报价 
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六、季节性分析 

 

上期所橡胶涨跌统计 
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七、技术分析 

 

橡胶 1901 合约形成明显 11600-12500 区间震荡，目前在区间上沿，关注此区间方向选择。 


