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铁矿向上空间有限，下有支撑，难有亮点 
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内容提要 

 

逻辑： 环保限产对钢价形成较强的上涨支撑，而对铁矿而言，则

是需求压制，这也导致了钢矿比不断走高，自今年 6月钢矿比超过

8后，不断刷出新高。因此，限产逻辑造就钢强矿弱格局，但是，

由于国际海运费上升与人民币汇率走弱的两方面因素又对铁矿形

成一定支撑。 

 

观点：铁矿需求难有亮点，而下方空间又有限。 

  

策略： 480-530区间操作 
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一、 高品矿价格坚挺，高低品矿价差 

 

图 1：铁矿价格指数（美元/吨）  图 2：铁矿现货价格 
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58%Fe：CFR中国北方 普氏指数 65%Fe：CFR中国北方
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青岛港:61.5%Fe PB粉矿 青岛港:65%Fe 卡拉加斯粉

青岛港:62.5%Fe 纽曼粉 青岛港::58%Fe 杨迪粉

青岛港:56.5%Fe 超特粉

 

来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

注：普氏指数是普氏能源咨询(Platts)对现货市场出售并通过海路进口至中国的铁矿石进行每日交易价格评

估，其基准估价基于含铁量为 62%的标准规格铁矿石，并用作其他品位铁矿石定价的指数。指标是指矿石运

到中国北方港口的价格，即指标名称中的中国北方是指中国北方港口，价格为干基价格，即美元/干吨。 

 

图 3：铁矿基差  图 4：高低品矿价差（元/吨）  
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

8 月 24 日，普氏指数报价 66.4 美元/吨，周跌幅 2.3%，青岛港 Pb 粉价格为 478 元/

吨，当周下跌 15元/吨，周跌幅 3%，基差为-11.5元/吨。 
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今年 2 季度以来，铁矿高低品矿价差不断扩大，高品矿价格坚挺。其主要原因是钢厂

受环保限产影响，为创造更多的利润，钢厂增加了高品矿与废钢的投入，从而导致了目前

铁矿高低品价差较大、废钢价格持续高涨的局面。 

 

二、 铁矿海运费上升，抬高铁矿进口成本 

 

图 5：波罗的海干散货指数（BDI）  图 6：铁矿石海运价（美元/吨） 
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西澳-青岛(BCI-C5) 巴西图巴朗-青岛(BCI-C3)

 

来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

图 7：四大矿山铁矿总发货量（万吨）  图 8：北方六大港口铁矿到货量（万吨） 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

从 4月份开始，国际海运成本不断上升，西澳——青岛的海运费从 6美元/吨左右上升
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至目前的 9.4美元/吨，上涨了近 60%。海运费的攀升抬升了铁矿的进口成本，从而推升铁

矿价格。 

 

图 9：全国主要港口铁矿石库存（万吨）  图 10：大中型钢厂进口铁矿平均库存可用天数 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

8 月 13—8 月 17 当周，四大矿山发货量 1985.8 万吨，环比减少 127.7 万吨，环比降

幅 6%，北方六大港到货量为 1002.9万吨，环比增加 63.6万吨，环比增幅 6.8%。 

8 月 20—8 月 24 当周，全国 45 个港口铁矿石库存 14962 万吨，环比下降 184 万吨，

环比降幅 1.2%。大中型钢厂外矿平均库存可用天数维持在 25天左右，钢厂铁矿库存稳定。 

 


