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内容提要 

目前焦炭现货市场基本面仍未发生大的改变，

各环节焦炭库存仍在低位，焦炭现货供应仍偏紧，对

价格仍呈现支撑，但经过连续且快速的六轮上涨之

后，焦炭价格已经到达历史高位，市场恐高情绪加重，

使得期货率先下跌，期货能否确定见顶，后续还需看

现货基本面，包括焦化厂环保限产，各环节库存累计，

以及钢厂限产等情况。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 

一、宏观面 

8月官方制造业PMI51.3%，较7月上升0.1%。制造业总体保持平稳。 

从7月已发布的宏观经济数据来看，7月PPI未延续上涨，较上月小幅回落

0.1个百分点，因此，从现货价来看，工业品受到的支撑不是非常强劲。从投

资来看1-7月固定资产投资（不含农户），同比增长5.5%，增速比1-6月份回落

0.5个百分点。同期，全国房地产开发投资同比增长10.2%，增速比1-6月份提

高0.5个百分点。目前投资一升一降，或不能对黑色系产生明显有效指引。从

信贷来看，7月新增信贷1.45万亿，仍在万亿以上，从信贷来看，投资需求仍

能得到保证。目前宏观面仍不是明显的强劲。 

宏观面目前运行态势对黑色系商品或没有明显的指引。 
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（数据来源：国家统计局，wind） 

 

二、基本面 

1、焦炭各环节库存仍低 

（1）焦化厂 

据wind资讯数据，截止8-24号，焦化厂焦炭库存仍在低位，但下滑趋势发

生扭转，产能低于100万吨和产能大于200万吨焦化厂的焦炭库存已经出现上

升，而产能在100-200万吨之间的焦化厂的焦炭库存仍在下降。 

综合来看，焦化厂焦炭库存边际有增加，但总量仍低。 

 

（2）港口 
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截止8-31号，天津港、连云港、日照港三港焦炭库存较上周再次回落，并

且总量仍在历史低位附近。 

 

（3）钢厂 

截止8-31号，钢厂焦炭库存可用天数持平于7.7天，仍处于低位。 

 

 

2、焦化厂产能利用率 

本周Mysteel统计全国230家独立焦企样本：产能利用率71.36%，下降

1.49%；日均产量64.04万吨减1.04万吨。全国100家独立焦企样本：产能利用率
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74.88%，下降2.56%；日均产量36.27万吨减0.92万吨。目前看环保限产对焦化

厂产能利用率影响不是非常大，相较于唐山高炉开工率，目前焦化厂限产显得

较为温和。 

2、焦炭基差再次拉大 

 

目前焦炭现货依然强势，现货价仍处于上升通道之中，虽已经过连续六轮

上涨，但现货依旧较为紧张，现货价仍保持强势，而期货在经过快速大幅回落

之后，期货对现货的贴水再次明显，后期如果现货继续保持强势，将对期货形

成支撑。 

4、唐山高炉开工率明显提升 

截止8-31号，唐山高炉开工率56.1%，较上周大幅提升5.49%。唐山高炉开

工率恢复，对焦炭需求利好，对焦炭价格有支撑。 
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5、螺纹社会库存延续低位 

截止8-31号，全国螺纹社会库存仍延续低位，上周小幅上升0.67万吨，至

440.29万吨，螺纹社会库存仍处低位，对钢价仍呈现的支撑。 

 

 

6、螺纹现货价小幅回落 

截止9-3号，上海螺纹现货价4440元/吨，较上周小幅回落，但总体仍在高
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位，螺纹现货价依旧强势，仍支撑焦炭价格。 

 

 

综合来看，目前焦炭基本面仍偏乐观，各环节库存低位，是焦炭目前最

大的利好，在焦炭现货偏紧的背景下，焦炭现货价处于相对高位，对期货仍有

支撑。同时钢厂开工率上升，对焦炭需求预期偏乐观。利空主要来自焦炭现货

价处于高位，各方面均对现货价产生恐高情绪。 

 

三，技术面 

以下是截至2018-9-3号焦炭指数周线图： 
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（数据来源：博弈大师） 

    目前焦炭指数周线仍在上升通道内偏强运行，短线继续回落调整，从

MACD来看，红柱出现回落，技术面短线延续整理的概率较大。 

 

  

四．行情展望 

从基本面来看，现货价的强势短期或仍能维持，但现货价已到高位，

进一步上冲的动力或也不足，现货面短线或震荡整理。 

从期货技术面来看，目前日线已经出现跌破双顶颈线的偏空态势，从

操作上来看，应该偏空操作，止损可以设置在站上颈线位。 

 

 


