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内容提要 

美棉市场，据美国农业部 8 月份发布的数据显示，

2018/19 年度美棉产量 1924 万包，较上 月调增 74 万

包；美棉市场整体震荡回落。 

国内棉花方面，现货供应较为充足，新年度棉花预期增产

20%。棉价上涨压力较大。CF809 合约临近交割，但仓单

流出较少，仓单高达 11230张，使得 CF901合约仓单压力

较大。下游纺织服装业正在进入旺季，纱厂订单较多，但

宏观风险不确定较大。均在一定程度上制约了国内棉花价

格，使得短期棉花价格偏弱势。长期来看全球产需更为趋

紧，库消比持续下降，中长期棉价终将上行。 

后市如果 CF1901合约期价能回落至 16000至 16300一线

可考虑中长线买入，止损 15800一线。 

棉花周报 
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本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 

一、现货分析： 

截止至 2018年 09月 07日，新疆地区棉花现货价格 16,136 元/吨，较上

一交易日无变化。期货主力价格 16,495元/吨，环比下跌 120元/吨。从

季节性角度来分析，当前新疆地区棉花现货价格较近 5 年相比维持在平

均水平。 

 

截止至 2018年 09月 07日，新疆地区棉花基差-359元/吨，较上一交易

日上涨 120元/吨。从季节性角度来分析，当前新疆地区棉花基差较近 5

年相比维持在较低水平。 

 

截止 2018 年 09 月 06 日，1%关税进口成本的国际棉价指数 Cotlook 为

15,780 元/吨，期货主力合约价格 16,615元/吨。从季节性来看，Cotlook
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指数目前处于历史的较高水平。 

 

截止 2018 年 09 月 06 日，棉花进口利润 356 元/吨。从季节性来看，棉

花进口利润目前处于历史的较低水平。 

 

二、供求分析： 

根据 USDA2018年 08月份月度报告预计：全球棉花产量为 120.53 百万包，

需求为 127.62百万包，预测年度供需缺口为-7.09百万包，上期为-7.09百万

包。美棉供需缺口 0.34 百万包，环比增加 0.24百万包。 
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根据 USDA2018年 08月份月度报告预计：中国棉花供需缺口为-16百万包，

上月预估为-16百万包。 

 

截止 2018年 08月，中国棉花产量为 26.5 百万包，环比无变化。 
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截止 2018 年 07 月，中国棉花当月进口量 140,000 吨，环比增加 40,000 吨，

进口量处于历史较低水平。 

 

中国棉花交易所数据显示：2018年 09月 06日，储备棉抛储成交量 16,587.71

吨，成交比例 55.28%，成交加权均价 15,082元/吨， 
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中国海关数据显示截止 2018 年 07 月，中国棉纱出口为 34,076 吨，环比增加

1,351 吨，中国棉纱出口累计同比 13.8%。 

 

三、库存分析： 

截止 2018年 09月 07 日，交易所棉花期货注册仓单 11,230张，仓单加有效预

报合计 11,235张，环比减少 58张，从季节性来看，棉花注册仓单位于历史较

高水平。 
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截止 2018 年 07 月，中国国内棉花商业库存为 199.66 万吨，环比减少 26.08

万吨。从季节性来看，商业库存位于历史较高水平。 

 

截止 2018 年 07 月，中国国内棉花工业库存为 79.54 万吨，环比减少 3.22 万

吨。从季节性来看，工业库存位于历史较高水平。 
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四、操作策略： 

 

CF1901合约近期在 16000-18000箱体整理，待期价回落至 16300至 16000

一线多单介入做中长线持有的打算，期价跌破 15800 一线中长线上升的

趋势破坏，及时止损。 


