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内容提要

目前焦炭现货市场基本面仍未发生大的改变，

各环节焦炭库存仍在低位，仍是焦炭的主要利好，但

是焦炭现货价格已经到达高位，现货自身也面临下跌

压力。

焦炭期货领先现货已经下跌，但在现货未跌的背景

下，期货近期展开整理，并且始终未能有效站上 2400 一

线，总体偏弱。短期内或仍需偏空看待。

焦炭周报
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一、宏观面

8月官方制造业PMI51.3%，较7月上升0.1%。制造业总体保持平稳。8月PPI

继续回落，并且回落幅度加大到0.5个百分点，从现货价来看，工业品受到的

支撑有所减弱。后续等待固定资产投资、房地产投资及信贷数据。

目前宏观面运行态势对黑色系商品无明显支撑。

（数据来源：国家统计局，wind）

二、基本面

1、焦炭各环节库存仍低，但已有上升

（1）焦化厂焦炭库存有所上升

据wind资讯数据，截止9-7号，焦化厂焦炭库存仍在低位，但下滑趋势发生

扭转，本周产能在100-200万吨之间的焦化厂的焦炭库存上升明显，增加近一

倍，从4.75万吨升至8.75万吨，产能低于100万吨焦化厂焦炭库存小幅增加0.6

万吨，产能大于200万吨焦化厂的焦炭库存小幅下降近1万吨。

综合来看，焦化厂焦炭库存边际有增加，但总量仍低。
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（2）港口库存继续下降

截止9-7号，天津港、连云港、日照港三港焦炭库存较上周继续回落，并

且降幅较为明显，较上周下降7.2万吨，使得本在低位的库存进一步减少。

（3）钢厂焦炭库存止跌

截止9-7号，钢厂焦炭库存可用天数小幅升至7.8天，或有止跌企稳迹象。
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2、焦炭基差再次拉大

目前焦炭现货依然强势，现货价仍处于上升通道之中，现货价仍在上涨，

未见下跌，而期货在经过快速大幅回落之后，期货对现货的贴水再次明显，后

期如果现货继续保持强势，将对期货形成支撑。

3、唐山高炉开工率继续提升

截止9-7号，唐山高炉开工率59.76%，较上周再次提升3.66%。唐山高炉开

工率恢复，对焦炭需求利好，对焦炭价格有支撑。
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4、螺纹社会库存再次下降

截止9-7号，全国螺纹社会库存再次低位下降，上周下降5.7万吨，至434.59

万吨，并且螺纹社会库存仍处低位，对钢价仍呈现的支撑。

5、螺纹现货价再创新高

截止9-7号，上海螺纹现货价4590元/吨，再创近期新高，螺纹现货价依旧
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强势，仍支撑焦炭等原料端价格。

综合来看，目前焦炭基本面仍偏乐观，虽然焦化厂焦炭库存有所上升，

但焦炭各环节库存总体仍在低位，低库存仍是目前支撑焦炭的主要利好。同时

钢厂开工率上升，对焦炭需求预期偏乐观。钢价的强势也对焦炭现货价形成支

撑。

三，技术面

以下是截至2018-9-10号焦炭指数周线图：
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（数据来源：博弈大师）

目前焦炭指数周线仍在上升通道内偏强运行，短线继续回落调整，从

MACD来看，红柱仍在回落，未见止跌，技术面看短线延续偏弱整理的概率

较大。

四．行情展望

从基本面来看，现货价的强势仍未发生逆转，现货对期货仍有支撑。

但现货价已到高位，现货价自身也面临下跌的压力，现货面对期货的支撑

减弱。

从技术面来看，目前周线上仍面临回调的压力，从操作上来看，若能

反弹2480一线不过，仍是较好的做空点位，后续若突破2480一线前期双顶
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颈线位，需要考虑止损。


