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螺纹高基差徘徊，库存双降 

投资评级： 

强烈看跌 谨慎看跌 中性 谨慎看涨 强烈看涨
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级

 

近期研报： 

螺纹库存大幅下降，或将遏制下跌 

2018.10.22 

 

螺纹基差有所修复，钢价继续上涨乏

力 

2018.10.15 

 

螺纹基差进一步扩大，是机会还是陷

阱？ 

2018.10.9 
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内容提要 

 

螺纹基差再度升至 600元/吨以上，目前螺纹开始执行新国标，新

国标的成本大概上升 300元/吨。社会库存与钢厂库存均下降。当

前北材南下对供给形成一定冲击。总体而言螺纹当前基本面偏多，

而技术面偏空。 

 

 

策略建议： 空单注意风险，观望为主  

 

 

螺纹钢 
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图 3：钢坯、废钢、生铁价格监测  图 4： 钢坯、生铁、废钢价差 
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废钢 唐山:炼钢生铁L8-10 钢坯
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

 

 

 

 

图 1：螺纹基差  图 2：螺纹主力/铁矿主力 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 
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图 5：螺纹钢社会库存（万吨）  图 6：螺纹钢钢厂库存（万吨） 

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1,000.00

1,200.00

W
1

W
4

W
7

W
1

0

W
1

3

W
1

6

W
1

9

W
2

2

W
2

5

W
2

8

W
3

1

W
3

4

W
3

7

W
4

0

W
4

3

W
4

6

W
4

9

W
5

2

2013 2014 2015 2016 2017 2018

 

 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

W
1

W
3

W
5

W
7

W
9

W
1

1

W
1

3

W
1

5

W
1

7

W
1

9

W
2

1

W
2

3

W
2

5

W
2

7

W
2

9

W
3

1

W
3

3

W
3

5

W
3

7

W
3

9

W
4

1

W
4

3

W
4

5

W
4

7

W
4

9

W
5

1

2015 2016 2017 2018

 

来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

图 7: 粗钢产量（万吨）   
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来源：wind、华龙期货投资咨询部   
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图 8：全国钢厂高炉开工率(%)  图 9：唐山钢厂高炉开工率(%) 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 


