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内容提要 

苹果 1901 合约近期在 11000 至 12400 区间震荡整

理，从大点的空间来看，在 10000-12400 震荡整理。2018

年苹果由于受灾大幅减产，收购结束后，价格或回归到

市场供需主导，关 注下游消费；仓单成本看，随着交

割的进行，仓单成本逐渐清晰，制作仓单的成本也较高，

价格大幅下跌的空间应该有限， 有效下破 10000 的可

能较小。政策方面，10 月 17 日，郑商所发布公告，

调整相关业务规则包 括放宽交割品的范围，新规则从

新合约 1910 开始实施。从概率来讲 2019 年苹果再如

2018 年天灾大幅减产的概率应该较小，所以 1910 合约

受压的可能较大，期价在 8600 以上套报盘压力应该较

大，所以操作上看 2018 年苹果不宜长线做空，而 2019

年的苹果受压较大，可以长线做空。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 

一、现货分析： 

中国苹果信息网信息显示，辽宁产区苹果交易火热，预计仍将持续半月左

右，成交以质论价，行情暂时平稳。甘肃静宁、陕西旬邑等地冷库也已经零星

开库，静宁以客商货出库为主，旬邑以果农货出库为主，但交易均不成规模。 

栖霞产区库外货源剩余很少，交易基本扫尾结束，零星货源由市场客商采

购，成交以质论价。冷库方面，目前已经有客商开始询价问货，冷库对外报价

也已经流出，但实际交易不多。库外纸袋富士 80#以上一二级价格在 3.00-4.00

元/斤，统货价格在 2.50-2.80 元/斤，以质论价。沂源产区果农入库基本结束，

库外货源零星，交易不多。前来产地冷库询价问货的客商也偏少，当地正处于

库内及库外交易的空档期，交易冷淡。库外优质好货纸袋富士 75#以上报价

3.00 元/斤左右，统货 75#以上价格在 2.20-2.30 元/斤。 

洛川产区库外剩余一些地窖货交易，多是质量稍差的统货及次货，冷库有

市场客商调货补充市场，果农货开始有客商询价，但交易不甚多。果农库存统

货 70#起步价格在 4.00 元/斤左右。库存纸袋秦冠 75#起步价格在 3.70 元/斤

左右。咸阳旬邑产区开始有个别冷库开库交易，目前以果农货出售为主，采购

客商不多，库存果农货纸袋富士 70#起步价格在 3.20-3.30 元/斤，65#价格在

2.70-2.80 元/斤。 

运城产区目前采购客商不多，果农入库也接近尾声，仅余少量货源被果农

放在家里等待出售，价格基本稳定。目前膜袋 75#以上价格在 1.70-1.80 元/

斤，纸加膜 75#以上价格在 2.80 元/斤左右，纸加膜 70#价格在 1.50 元/斤左
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。
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右。 

甘肃静宁产区地面货剩余很少，交易零星，目前有个别冷库对外报价，客

商货箱装 80#净重 30 斤左右，价格在 180 元/箱，质量一般。采购客商很少，

成交零星，预计冷库大规模开库交易还需等待十天左右。 

辽宁盖州产区苹果交易火热，山东、陕西、山西等苹果主产区冷库老板为

补库容，大量前来采购，但对货源质量要求严格，纸袋 75#以上不封顶价格在

2.10-2.30 元/斤，东北客商对货源质量要求低，采购货源价格集中在 75#以上

不封顶 1.80 元/斤左右。目前走货快，行情好，预计半个月后，交易就将结束。 

 

截止至 2018 年 11 月 09 日，山西长治地区苹果现货价格 8,500 元/吨，较

上一交易日增加 1,000 元/吨。从季节性角度来分析，当前山西长治地区苹果

现货价格较近 5年相比维持在较高水平。 

 

截止到 2018 年 11 月 09 日，山西长治地区苹果基差-3,911 元/吨。与上

一交易日相比环比增加 881 元/吨。从季节性来看，山西长治地区苹果基差季

节性位于历史平均水平。 
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二、供求分析： 
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海关总署数据显示，截止 2018 年 09 月，中国出口苹果当月 57,167 吨，

出口单价为 1,189.97 美元/吨，累计同比-10.6%。 

 

 

 

三、库存分析： 

   目前，苹果期货 1810 合约交割工作正在开展，这是 2018 年度新苹果上市

后的第一个交割合约。截至 11月 5 日，苹果期货 1810 合约共交割 700 吨，其

中车船板交割 160 吨、仓单交收并注销出库 540 吨。目前车船板交收基本结束，

仓单货物出库正有序进行。 
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苹果期货 2017 年 12 月 22 日在郑商所上市交易。自苹果期货上市以来，

郑商所不断加强对苹果期货市场的监管，完善相关业务规则。今年 10 月 17

日，郑商所发布公告，对苹果期货相关业务规则进行修订，主要涉及交割品级、

交割方式及配对流程、持仓限制、发票流转、质量争议解决办法等方面。修订

后的业务规则将从苹果期货 1910 合约开始施行。 

 

 

四、操作策略： 
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苹果 1901 合约近期在 11000 至 12400 区间震荡整理，从大点的空间来

看，在 10000-12400 震荡整理。2018 年苹果由于受灾大幅减产，收购结束

后，价格或回归到市场供需主导，关 注下游消费；仓单成本看，随着交割

的进行，仓单成本逐渐清晰，制作仓单的成本也较高，价格大幅下跌的空间

应该有限， 有效下破 10000 的可能较小。但随着产区交易量继续萎缩，客

商议价权增加，现货价格继续小幅下滑概率较高。产区客商谨慎，入库意愿

低将给现货市场近期行情带来压力，短期价格走势难以摆脱疲弱态势，但同

时也有利于减少现货市场在春节后的库存压 力，给届时苹果涨价提供良好

的供需环境。 政策方面，10 月 17 日，郑商所发布公告，调整相关业务规

则包 括放宽交割品的范围，新规则从新合约 1910 开始实施，从概率来讲

2019 年苹果再如 2018 年天灾大幅减产的概率应该较小，所以 1910 合约受

压的来可能较大，期价在8600以上套报盘压力应该较大，所以操作上看2018

年苹果不宜长线做空，而 2019 年的苹果受压较大，可以长线做空。 


