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内容提要 

 

行情回顾：上周上海螺纹 HRB400 20mm现货价格下跌 430元/吨（跌

幅 9.77%），rb1901 下跌 288元/吨（跌幅 7.36%），基差由上周

的 489元/吨下降至 277元/吨。钢矿比由 7.54下降至 7.28。螺纹

社会库存 307万吨（降 10万吨），钢厂库存 194万吨（增 7万吨）。 

 

观点：在原油价格接连暴跌的情况下，随着利空蔓延，整体工业品

都呈现普跌状态，从工业品价格联动性的层面来讲，也给螺纹造成

不小的利空影响，同时螺纹在高产量、需求淡季、悲观预期等利空

因素压制下，自 10月底以来，rb1901从 4200元/吨下跌至当前的

3600元/吨，基差也从之前的 600元/吨修复至合理水平，尽管目

前螺纹期价已达到钢厂成本线，但是市场悲观情绪依然没有明显改

善，市场对 2019 年冬储价格预期普遍偏低，均不利于螺纹反弹，

但是成本支撑、与当前价格下钢厂利润的收窄又限制螺纹进一步下

跌的空间。 

最近几日，北方出现雾霾天气，或将增强环保限产力度，从而在环

保限产的角度对钢价形成支撑。 

 

策略建议：多钢空原材料的套利策略，或在 3600元/吨轻仓做多

rb1901。 

 

螺纹钢 
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图 3：钢坯、废钢、生铁价格监测  图 4： 钢坯、生铁、废钢价差 
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废钢 唐山:炼钢生铁L8-10 钢坯
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

 

 

 

 

图 1：螺纹基差  图 2：螺纹主力/铁矿主力 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 
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图 5：螺纹钢社会库存（万吨）  图 6：螺纹钢钢厂库存（万吨） 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

图 7: 粗钢产量（万吨）   
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来源：wind、华龙期货投资咨询部   
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图 8：全国钢厂高炉开工率(%)  图 9：唐山钢厂高炉开工率(%) 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 


