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内容提要 

天然橡胶树木由于 2010-2012 的大量种植，目前处于产能释放的初

期，产能充足已是不争的事实，而这种产能充足的状态，近几年之内或许

无法改变。在这种大背景下，任何的大幅上涨都将刺激割胶量的迅速增加，

从而导致在近几年内橡胶难有长线的趋势性上涨行情，因此在相对底部的

宽幅震荡或将成为常态。 

观察橡胶的历史行情，基本以七年为一个完整的周期，前三次的周期

性低点为 2001 年，2008 年，2015 年，橡胶主力的最低价位分别为 6320、

8650、9590，2018 年最低点为 9960，若考虑到通货膨胀因素，目前的价

位已经处于绝对的历史底部区域。 

在这种底部区域内，橡胶可能会对利空消息的反应相对麻木，对利多

消息的反应则可能相对敏锐。 

由于橡胶下游消费疲弱，导致目前橡胶价格接近历史低位，加之产能

相对充足，因此很难形成反转走势。但 11 月份淡季即将结束，12 月和 1

月份为橡胶明显的多头月份，因此，在此期间形成一波中期反弹是完全符

合逻辑的，加之技术面跌至 10000 整数大关附近，日线连续两次背离，因

此，橡胶在当前低位随时可能开启中期反弹行情，即使基本面疲弱，但在

此低位已不适合继续看空。 
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一、供给分析 

1、中国种植面积及开割面积 

 

从上图可知，中国橡胶种植面积近三年保持平稳，但开割面积逐年增加，因为近几年橡胶价格持续低迷，

胶农并无增加种植面积意愿，但在 2011 年前后新种植橡胶树在今年逐渐进入产胶期，导致新开割面积

逐步增加，即产能逐步增加。 

2、ANRPC（天然胶生产国协会）种植面积及开割面积 
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天然胶生产国的橡胶种植面积和开割面积变动情况同中国相似，目前维持总种植面积稳定，新开个面积

在稳步增加。 
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3、ANRPC 天然橡胶产量 

 

2018.9 月份，天然橡胶生产国协会成员国生产橡胶 105.28 万吨，同比减少 4.65%。 
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国内方面，2018 年 9 月份生产天胶 10.8 万吨，同比去年减少 4.93%。 
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4、中国进口 

 

2018.10 月份，中国进口天然橡胶 21 万吨，同比增加 2.8%。  
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二、需求分析 

1、消费量 

 

2018.9 月份，天然橡胶生产国协会成员国消费橡胶 79.78 万吨，同比增加 8.19%。 
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2018 年 9 月份，中国天胶消费量 48.2 万吨，同比增长 5.47%。 

2、轮胎产量与价格 
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2018 年 10 月份，中国橡胶轮胎外胎产量 7281.3 万条，同比下降 1.1%。 
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2018 年 10 月份，中国生产汽车 237 万辆，同比下降 9.2%。 

 

 

2018 年 10 月份，轮胎价格指数 66.08，环比下跌 0.17，同比下跌 3.55. 
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3、轮胎出口 

2018.9 月份，中国出口轮胎 4261 万条，去年同期 3585 万吨，2018 年 8 月份中国出口轮胎 4204 万条  

4、轮胎开工率 

 

 

截至日 11.23 日，中国全钢铁轮胎开工率 74.81%，半钢胎轮胎开工率 69.4%。较周初小幅上升。 
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三、替代品—合成橡胶 

 

 

 

2018.8.24 日，合成橡胶原料丁二烯价格 9500 元/吨，价格走出连续下跌走势。 
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四、库存与持仓 

1、库存 

 

库存方面，截至 2018.11.23，期货库存 27.735 万吨。 

2、持仓 

 
11.23 日，橡胶持仓方面，前二十机构持仓仍然以空头为主。 
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五、现货报价（2018.8.24） 

 

 

2018.11.23 日天然橡胶生意社报价 

六、季节性分析 

 

上期所橡胶涨跌统计 

11 月份为橡胶的明显空头月份，12 月和 1 月为橡胶明显的多头月份。 
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七、技术分析 

 

橡胶 1901 合约日线图 

橡胶 1901 合约形成明显的下跌趋势，但目前 MACD 以经明显背离 

 

橡胶 1901 小时图 

橡胶 1901 小时图上处于下跌趋势中，但同样 MACD 有所背离。 

因此，技术分析来看，橡胶随时有可能结束下跌趋势，走出反弹行情。 
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八、结论 

由于橡胶下游消费疲弱，因此造成目前橡胶价格接近历史低位，加之产能

相对充足，因此很难形成反转走势。但 11 月份淡季即将结束，12 月和 1 月份

为橡胶明显的多头月份，因此，在此期间形成一波中期反弹是完全符合逻辑的，

加之技术面跌至 10000 整数大关附近，日线连续两次背离，因此，橡胶在当前

低位随时可能开启中期反弹行情，即使基本面疲弱，但在此低位已不适合继续

看空。 

 


