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阶段性底部，螺纹将呈震荡偏强走势 
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社库降，厂库升，成本支撑，钢价或

将暂时企稳 

2018.11.25 

 

螺纹现货加速下跌，基差开始修复 

 

2018.11.19 

成本支撑、高基差、低库存或将遏制

螺纹跌势 

2018.11.12 
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内容提要 

 

行情回顾：上周上海螺纹 HRB400 20mm现货价格下跌 100元/吨（跌

幅 2.52%），rb1901 下跌 106元/吨（跌幅 2.87%），基差（rb1901）

与上周持平。钢矿比由 7.28下降至 7.19。螺纹社会库存 295万吨

（降 12万吨）。 

 

观点：在原油价格接连暴跌的情况下，随着利空蔓延，整体工业品

都呈现普跌状态，从工业品价格联动性的层面来讲，也给螺纹造成

不小的利空影响，同时螺纹在高产量、需求淡季、悲观预期等利空

因素压制下，在经过 11月螺纹的接连大跌后，风险已较大程度释

放。 

根据中国环境监测总站与国家气象中心的环境监测信息显示，

截至 11月 30日，北京、天津、河北、江苏等省市中共有 79个城

市发布了空气重污染预警，其中 5个城市发布了红色预警。随着雾

霾天气的影响，环保限产力度或将有所加强。并且，在经过这一轮

下跌，钢厂利润降幅较大，除了向原料端传导之外，也将对钢厂主

动性减产形成激励。这两方面因素都将形成供给收缩预期。 

周末中美贸易战出现重要的实质性缓和，将有效的提振宏观乐

观情绪。 

综合分析，本周螺纹期价或将呈震荡偏强走势。 

 

策略建议：逢低做多 

螺纹钢 
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图 3：钢坯、废钢、生铁价格监测  图 4： 钢坯、生铁、废钢价差 
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废钢 唐山:炼钢生铁L8-10 钢坯
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

 

 

 

 

图 1：螺纹基差  图 2：螺纹主力/铁矿主力 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 
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图 5：螺纹钢社会库存（万吨）  图 6：螺纹钢钢厂库存（万吨） 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

图 7: 粗钢产量（万吨）   
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来源：wind、华龙期货投资咨询部   
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图 8：全国钢厂高炉开工率(%)  图 9：唐山钢厂高炉开工率(%) 

50.00

55.00

60.00

65.00

70.00

75.00

80.00

85.00

90.00

95.00

100.00

W
1

W
4

W
7

W
1

0

W
1

3

W
1

6

W
1

9

W
2

2

W
2

5

W
2

8

W
3

1

W
3

4

W
3

7

W
4

0

W
4

3

W
4

6

W
4

9

W
5

2

2013 2014 2015 2016 2017 2018

 

 

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

W
1

W
4

W
7

W
1

0

W
1

3

W
1

6

W
1

9

W
2

2

W
2

5

W
2

8

W
3

1

W
3

4

W
3

7

W
4

0

W
4

3

W
4

6

W
4

9

W
5

2

2013 2014 2015 2016 2017 2018

 

来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 


