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内容提要 

消息面上，随着中美贸易谈判不断释放积极信号，中储粮、中

粮等央企接连抛出购买美豆的“大单”，外界普遍预计 2019 年中

国采购美国大豆的数量会逐渐恢复，虽然未必能达到 2017 年的

3000 万吨左右，但依然会对国产大豆的生产构成一定冲击。上周

五中国承诺再采购 1000 万吨美国大豆，但是随着巴西新豆收获上

市，中国的进一步采购可能受到制约。 

市场传言国内进口菜籽 GMO 证书（转基因证书）审批收紧，此

种状况下市场担忧后期进口菜籽系列产品将受限（尤其是进口加拿

大菜籽系列），以及加拿大司法部今日也将就是否继续推进针对华

为 CFO 孟晚舟的引渡流程作出决定，受不确定因素增加支持，空头

获利平仓，内盘菜油菜粕大幅拉涨。  

Y1905 合约仍下降通道之中，经过连续的反弹，目前接近下

降通道上轨附近，短线整理的可能较大，但由于处于历史底部区域，

操作上中长线投资者可以等待回落企稳后逢低买入或突破下降压

力线上轨后买入。 

P1905 合约处于下降通道之中，上周下探 4550 一线获得支撑

后快速反弹，短线继续整理的可能较大，操作上，期价回落至 4550

一线逢低买入。 

OI1905 合约处于下降通道之中，在下探 6600 一线获得支撑之

后快速反弹，短线继续整理的可能较大，操作上中线待回落至 6600

一线支撑后买入。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

一、现货分析： 

截止至 2019 年 03 月 01 日，张家港地区四级豆油现货价格 5,710 元/吨，较上一交易

日上涨 100 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5年相比

维持在较低水平。 

 

 

截止 2019 年 03 月 01 日，毛豆油进口利润-232.87 元/吨。从季节性来看，毛豆油进

口利润目前处于历史的较高水平。 

 

截止至 2019 年 03 月 01 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 4,530 元/吨，较上一交易

日无变化。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比维持在

较低水平。 

 

 

截止 2019 年 03 月 01 日，棕榈油进口利润 47.32 元/吨，棕榈油期货价格 4,620 元/

吨。从季节性来看，棕榈油进口利润目前处于历史的较高水平。 
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截止至 2019 年 03 月 01 日，江苏地区四级菜油现货价格 6,780 元/吨，较上一交易日

上涨 100 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5 年相比维持

在平均水平。 

 

 

 

 

二、供求分析： 

根据 USDA2019 年 02 月份月度报告估计，全球豆油预测年度产量为 57.07 百万吨，环

比减少 0.47 百万吨，季节性来看产量位于较高水平；需求为 56.31 百万吨，需求环比减少

0.74 百万吨，季节性来看需求位于较高水平。年度供需缺口 0.76 百万吨，环比增加 0.27

百万吨。 

 

根据 USDA2019 年 02 月份月度报告预计：中国豆油预测年度供需缺口为-0.74 百万吨，

环比增加 0.08 百万吨。从季节性来看大豆供需缺口较近 5年处于平均水平。 
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截止 2019 年 01 月，MPOB 报告显示，马来西亚棕榈油产量 1,737,498 吨，环比减少

70,540 吨。季节性来看，产量处于历史较高水平。 

 

 

 

截止 2018 年 12 月，全球菜籽油产量 27.78 百万吨，需求为 28.06 百万吨。供需缺口

为-0.28 百万吨，同比增加 0.47 百万吨。 

 

 

 

 

 

 

三、库存分析： 

截止 2019 年 03 月 01 日，豆油港口库存为 116.3 万吨，环比无变化。从季节性来看，

豆油港口库存位于历史较高水平。 
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截止 2019 年 03 月 01 日，棕榈油港口库存为 75.8 万吨，环比无变化。从季节性来看，棕

榈油港口库存位于历史较低水平。 

 

 

截止 2019 年 03 月 01 日，期货交易所菜油注册仓单 24,920 手，有效预报加仓单合计

值 25,321 张，环比减少 50 张，从季节性来看，期货交易所有效预报加仓单合计值位于历

史较高水平。 

 

 

 

四、技术分析及操作策略： 

消息面上，随着中美贸易谈判不断释放积极信号，中储粮、中粮等央企接连抛出购买美

豆的“大单”，外界普遍预计 2019 年中国采购美国大豆的数量会逐渐恢复，虽然未必能达

到 2017 年的 3000 万吨左右，但依然会对国产大豆的生产构成一定冲击。上周五中国承诺

再采购 1000 万吨美国大豆，但是随着巴西新豆收获上市，中国的进一步采购可能受到制约。 

市场传言国内进口菜籽 GMO 证书（转基因证书）审批收紧，此种状况下市场担忧后期

进口菜籽系列产品将受限（尤其是进口加拿大菜籽系列），以及加拿大司法部今日也将就
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是否继续推进针对华为 CFO 孟晚舟的引渡流程作出决定，受不确定因素增加支持，空头获

利平仓，内盘菜油菜粕大幅拉涨。  

 

 

 

Y1905 合约仍下降通道之中，经过连续的反弹，目前接近下降通道上轨附近，短线整

理的可能较大，但由于处于历史底部区域，操作上中长线投资者可以等待回落企稳后逢低

买入或突破下降压力线上轨后买入。 
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P1905 合约处于下降通道之中，上周下探 4550 一线获得支撑后快速反弹，短线继续整

理的可能较大，操作上，期价回落至 4550 一线逢低买入。 

 

OI1905 合约处于下降通道之中，在下探 6600 一线获得支撑之后快速反弹，短线继

续整理的可能较大，操作上中线待回落至 6600 一线支撑后买入。 
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