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内容提要 

      本周沪深两市于 2 月 25 日双双放巨量突破年线，应该讲意义重大。而市场

随后进行强势震荡，并于周五在 A 股加入 MSCI 消息的刺激下也己创出新高。此

次 MSCI 扩容的方案，MSCI 将 A 股的纳入因子从 5%提升至 20%，业内测算对

A 股市场带来的增量资金在 5000 亿左右，具体来看是 4000 亿到 6000 亿之间。              

从下图中我们可以看到，我国股市于今年 1 月 4 号，到达低点，该低点沪

深 300、上证 50、中证 500 指数的平均市盈率分别为：10.09 倍、8.4 倍、16.31

倍。该市盈率水平和历史上 1996 年 3 月、1999 年 5 月、2006 年 1 月、2009 年 1

月、2014 年 7 月的几个大底的估值水平非常接近，其中中证 500 的估值水平己接

2009 年的历史新低，由此我们相信 A 股己具备相当的投资价值。其中深证成指己

达 2014 年 7 月时起涨点时的水平。从分类指数上看，银行等权重板块也己走好，

所以我们对后市依然保持乐观的看法。但从近期市盈率变化的情况来看，这是一

波估值修复和信心修复带来的的行情。起码到目前为止，我们还没有看到上市公

司业绩改善或宏观经济转好来推动市场向上的迹象，所以我们对高度还是较为谨

慎的。但我们还是认为，现在踩空的风险要大于被套的风险。毕竟从估计的角度

看，目前的股市还是很有吸引力的。 

     操作策略：己有多单的建议继续持有。前期踩空的建议在 IH 上，以前期高

点为止损买入做多。 
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本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 
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以下三图为沪深 300、上证 50、中证 500 的市盈率图: 

沪深 300 

 

    市盈率:  市盈率是某种股票每股市价与每股盈利的比率。是最常用来评估股价水平是否合理的指

标之一，由股价除以年度每股盈余（EPS）得出。                     
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