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内容提要 

上周回顾： 

巴西事件 4月 16日，VALE官方宣布米纳斯吉拉斯州法院已同

意暂停施行关于 Brucutu 矿区关停决定。法院将同意 Brucutu矿区

于文件发布后 72 小时后完全重新运营。Brucutu矿区铁矿年产量

为 3000万吨。 

Brucutu矿区的铁矿年产能在 3000万吨，约占淡水河谷年产

能的 8%，上周在该矿区复产消息的带动下，铁矿上周高位回落。

周五青岛港 pb粉现货价格为 652元/吨，下跌 15元/吨（周跌幅

2.2%），i909合约周五结算价 619元/吨，下跌 30.5元/吨（周跌

幅 4.68%）。 

观点： 

Brucutu矿区的复产标志着巴西矿难事件的影响已经告一段

落，钢厂高炉开工率增速有所放慢，开工率上行空间有限，金三银

四的需求高峰也即将过去，再加之贸易商的谨慎态度与市场的恐高

情绪，铁矿或将中期见顶。 

 

策略：等待在 655 元/吨轻仓做空 i909合约 

 

 

 

铁矿石 
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图 1：铁矿价格指数（美元/吨）  图 2：铁矿现货价格(元/吨，青岛港，湿吨) 
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58%Fe：CFR中国北方 普氏指数 65%Fe：CFR中国北方
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

 

 

图 3：铁矿基差（元/吨）  图 4：高低品矿价差（元/吨）  
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 
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图 5：波罗的海干散货指数（BDI）  图 6：铁矿石海运价（美元/吨） 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

 

 

图 7：四大矿山铁矿总发货量（万吨）  图 8：北方六大港口铁矿到货量（万吨） 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 
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图 9：全国主要港口铁矿石库存（万吨）  图 10：大中型钢厂进口铁矿平均库存可用天数 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

图 11：全国钢厂高炉开工率(%)  图 12：唐山钢厂高炉开工率(%) 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 


