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内容提要 

由于临储菜油所剩无几，而且为非转基因菜油，本周一的临储

菜油拍卖受到市场青睐，成交极为火爆。临储菜油抛售，一定程度

上增加了菜油供应，导致菜油和豆油期现货价差收窄。 

近二十年来，棕榈油的产量以 6%的平均增速增加，而食用消

费仅以平均 5%的增速增加，全球棕榈油期末库存仍随着时间不断

累积，因此 2017 年以后全球棕榈油基本维持供需宽松的格局，也

让棕榈油从此进入了漫漫的探底之路。从全球供需局面来看，2019

年全球棕榈油依然是宽松格局，从长线来看，实现大反弹比较困难，

大概率会在底部继续盘整。 

目前美豆播种窗口期所剩不多，且气象预报显示，中西部地区

料出现更多的降雨，将进一步减缓种植进度，并导致大豆种植面积

及单产最终低于此前预期，美豆“天气市”持续情况下整体仍将偏

强运行为主。 

国内油脂基本面难言乐观，目前油脂需求仍处淡季，多数油厂

反映出货迟滞，而国家临储大豆拍卖继续，加上中国油厂仍采购南

美大豆，原料供应暂无忧，本周及下周大豆压榨量或重新回升至

180 万吨关口以上，基本面偏弱仍制约油脂行情。当然，中美元首

即将再次会晤，双方团队再次磋商，并不意味着中美经贸摩擦和整

个中美关系就忽然晴空，双方关系错综复杂，受到的各种掣肘因素

很多，不确定因素也很多，油脂市场整体偏弱的运行格局不变。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

一、现货分析： 

截止至 2019 年 06 月 21 日，张家港地区四级豆油现货价格 5,250 元/吨，较上一交易

日无变化。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比维持在

较低水平。 

 

截止 2019 年 06 月 21 日，毛豆油进口利润-474.04 元/吨。从季节性来看，毛豆油进

口利润目前处于历史的平均水平。 

 

 

截止至 2019 年 06 月 21 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 4,280 元/吨，较上一交易

日下跌 20 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比

维持在较低水平。 

 

截止 2019 年 06 月 21 日，棕榈油进口利润-148.59 元/吨。从季节性来看，棕榈油进

口利润目前处于历史的较高水平。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 

截止至 2019 年 06 月 21 日，江苏地区四级菜油现货价格 7,150 元/吨，较上一交易日

下跌 20 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5 年相比维持

在较高水平。 

 

 

 

二、库存分析： 

截止 2019 年 06 月 21 日，豆油港口库存为 126.3 万吨，环比无变化。从季节性来看，

豆油港口库存位于历史较高水平。 

 

 

截止 2019 年 06 月 21 日，棕榈油港口库存为 73.5 万吨，环比无变化。从季节性来看，

棕榈油港口库存位于历史平均水平。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 

截止 2019 年 06 月 21 日，期货交易所菜油注册仓单 500 手，有效预报加仓单合计值

4,573 张，环比无变化，从季节性来看，期货交易所有效预报加仓单合计值位于历史平均

水平。 

 

三、分析及操作策略： 

由于临储菜油所剩无几，而且为非转基因菜油，本周一的临储菜油拍卖受到市场青睐，

成交极为火爆。临储菜油抛售，一定程度上增加了菜油供应，导致菜油和豆油期现货价差

收窄。 

近二十年来，棕榈油的产量以 6%的平均增速增加，而食用消费仅以平均 5%的增速增加，

全球棕榈油期末库存仍随着时间不断累积，因此 2017 年以后全球棕榈油基本维持供需宽松

的格局，也让棕榈油从此进入了漫漫的探底之路。从全球供需局面来看，2019 年全球棕榈

油依然是宽松格局，从长线来看，实现大反弹比较困难，大概率会在底部继续盘整。 

目前美豆播种窗口期所剩不多，且气象预报显示，中西部地区料出现更多的降雨，将

进一步减缓种植进度，并导致大豆种植面积及单产最终低于此前预期，美豆“天气市”持

续情况下整体仍将偏强运行为主。 

新华社报道称，美总统在电话里表示，期待与我国主席在二十国集团（G20）大阪峰会

期间再次会晤，就双边关系和双方共同关心的问题进行深入沟通。此次中美两国元首再次

通话，并同意再次会晤，对于双方经济等大方向上有利，但对于国内豆油油脂投资者来说

需要谨慎关注。若双方贸易关系稳步推进，在当前南美大豆丰产的情况下，美陈豆进入国

内市场概率增加，对于国内豆类油脂商品则是利空压力。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

国内油脂基本面也难言乐观，目前油脂需求仍处淡季，多数油厂反映出货迟滞，而国

家临储大豆拍卖继续，加上中国油厂仍采购南美大豆，原料供应暂无忧，本周及下周大豆

压榨量或重新回升至 180 万吨关口以上，基本面偏弱仍制约油脂行情。当然，中美元首即

将再次会晤，双方团队再次磋商，并不意味着中美经贸摩擦和整个中美关系就忽然晴空，

双方关系错综复杂，受到的各种掣肘因素很多，不确定因素也很多，油脂市场整体偏弱的

运行格局不变。 

 

Y1909 合约长线处于下降通道之中， 短线反弹之后再次回落，前期低点应该有较强

的支撑，操作上等待期价止跌企稳，观望为宜。 

 



     
 

5 

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 

P1909 合约处于下降通道之中，走势跟随马棕榈油走势，目前期价已接近前期低点，

并有破位下行的风险，但由于期价处于历史低位区域，向下的空间应该不大，操作上观望

为宜。 

 

菜油 OI1909 近期走势发生一定变化，经过在前期压力位整理之后，本周破位下行，

走势较弱，应该是国储菜油的拍卖国内菜籽压榨加速以及和豆油棕榈油的价差过大导致，
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

短线继续回落整理的可能较大，操作上观望为宜。 

  

 


