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钢价企稳小幅反弹，或将牵引铁矿止跌企稳 
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内容提要 

回顾： 

上周 i2001期货合约周下跌 19元/吨（跌幅 2.94%），青岛港

pb粉周五现货价格 720元/吨，周下跌 43 元/吨（跌幅 5.64%）。

上周全国 45个港口铁矿石库存为 11601.24 万吨（降 249.5万吨）。

上周全国钢厂高炉开工率 68.09%（前值 69.48%），唐山钢厂高炉

开工率 71.01%（前值 66.67%）。螺纹钢社会库存 637.48万吨（降

5.74万吨），钢厂库存 262.38万吨（降 5.12万吨）。 

观点： 

上周螺纹钢社会库存与钢厂库存双双出现下降，此前钢价的持

续低迷与原材料价格的上涨，钢厂利润侵蚀严重，部分钢厂开始出

现主动性减产，市场目前存在 9月环保限产增强预期，在钢厂利润

收缩从而主动减产、库存压力缓释、环保预期等多方面因素作用下，

钢价在上周企稳反弹。上周美国贸易代表办公室表示，将推迟原定

于9月1号开始对包括笔记本电脑和手机在内的某些中国产品征收

10% 的关税，令外部宏观风险情绪有所缓解。周末，央行发布公告，

决定改革完善贷款市场报价利率（LPR）形成机制，此次“变相降

息”，将提振市场情绪。上周钢价已经开始出现企稳反弹，钢价的

企稳反弹或许将牵引铁矿止跌企稳。   

策略建议：观望 
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图 1：铁矿价格指数（美元/吨）  图 2：铁矿现货价格(元/吨，青岛港，湿吨) 
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58%Fe：CFR中国北方 普氏指数 65%Fe：CFR中国北方
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图 3：铁矿基差（元/吨）  图 4：高低品矿价差（元/吨）  

-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

1,000.00

2
01

6
-0

1-
0

1

2
01

6
-0

3-
0

5

2
01

6
-0

5-
0

8

2
01

6
-0

7-
1

1

2
01

6
-0

9-
1

3

2
01

6
-1

1-
1

6

2
01

7
-0

1-
1

9

2
01

7
-0

3-
2

4

2
01

7
-0

5-
2

7

2
01

7
-0

7-
3

0

2
01

7
-1

0-
0

2

2
01

7
-1

2-
0

5

2
01

8
-0

2-
0

7

2
01

8
-0

4-
1

2

2
01

8
-0

6-
1

5

2
01

8
-0

8-
1

8

2
01

8
-1

0-
2

1

2
01

8
-1

2-
2

4

2
01

9
-0

2-
2

6

2
01

9
-0

5-
0

1

2
01

9
-0

7-
0

4

基差（右轴） 青岛港:61.5%Fe PB粉矿 铁矿主力

 

 

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

2
01

6
-0

1-
0

4

2
01

6
-0

2-
2

9

2
01

6
-0

4-
2

1

2
01

6
-0

6-
1

5

2
01

6
-0

8-
0

5

2
01

6
-0

9-
2

8

2
01

6
-1

1-
2

3

2
01

7
-0

1-
1

6

2
01

7
-0

3-
1

3

2
01

7
-0

5-
0

5

2
01

7
-0

6-
2

8

2
01

7
-0

8-
1

8

2
01

7
-1

0-
1

6

2
01

7
-1

2-
0

6

2
01

8
-0

1-
2

9

2
01

8
-0

3-
2

6

2
01

8
-0

5-
1

8

2
01

8
-0

7-
1

1

2
01

8
-0

8-
3

1

2
01

8
-1

0-
2

9

2
01

8
-1

2-
1

9

2
01

9
-0

2-
1

4

2
01

9
-0

4-
0

9

2
01

9
-0

5-
3

1

2
01

9
-0

7-
2

4

卡粉65%-杨迪粉58%

 

来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 
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图 5：波罗的海干散货指数（BDI）  图 6：铁矿石海运价（美元/吨） 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

 

 

图 7：四大矿山铁矿总发货量（万吨）  图 8：北方六大港口铁矿到货量（万吨） 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 
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图 9：全国主要港口铁矿石库存（万吨）  图 10：大中型钢厂进口铁矿平均库存可用天数 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 

图 11：全国钢厂高炉开工率(%)  图 12：唐山钢厂高炉开工率(%) 
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来源：wind、华龙期货投资咨询部  来源：wind、华龙期货投资咨询部 

 


