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牛市来了吗？

内容提要：

本周市场走出全面逼空的行情，深成指、中小板、创业板纷纷创出新

高，市场人气被迅速激活。沪深300指数周一在外盘回落的带动下略有调整，随后

几天快速拉升，后市可期。

三大股指方面，IF2007合约上涨7.48%，IH2007合约上涨8.42%，IC2007

合约上涨5.31%。本周市场券商板块在中信证券收购中信建投传言的带动下极大的

调动了人气，随后银行股也己走出底部形态。近日，中国物流与采购联合会、国家

统计局服务业调查中心发布2020年6月份中国制造业采购经理指数(PMI)。6月制造

业和非制造业采购经理人指数双双上扬。其中，制造业采购经理指数为50.9%，比5

月份高0.3个百分点；非制造业商务活动指数为54.4%，比5月份高0.8个百分点，创

下7个月以来新高。这表示企业信心在持续增强，我国经济基本面继续改善，整体

恢复势头向好。4个月以来PMI指数趋势反映出企业已经在逐步走出最困难的阶段。

特别值得一提的是，受疫情冲击较为明显的非制造业也“稳”住了。非制造业PMI

连续4个月回升。在宏观面走稳，资金面异常宽松的情况下，我们有理由相信全面

牛市己经来了。但由于近期走势风格切换频繁，先是由科技、医药带动上涨，后期

由低估值补涨，板块轮动明显，由结构性牛市逐渐演化为全面牛市，所以市场有继

续冲高的可能，但随后可能还会出现一定的反复。低估值板块的补涨确定了牛市的

到来，但并非风格切换，只是短暂的风格再平衡，也是未来风格切换的预演。预计

补涨仍将延续，随后市场出现大的调整后可能才会出现下一轮持续数月的趋势性上

涨行情。

技术面上，三大股指期货延续上涨走势继续创出新高，短中期均线多头

排列，周线MACD指数金叉延续。成交量放量化解背离形态，呈现价涨量增的上涨走势。值得注意的是三大股指期货连续指数

价格均突破周线布林线上轨，想要延上轨继续上行需要成交量维持现有量能水平，否则回调概率将增大。

操作策略：

短线多单继续持有，踏空行情切勿盲目追高。中长期趋势未变，逢低布局多单，低位多单则继续持有。
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