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内容提要 

沪铝维持偏强运行，外盘 LME 铝再创新高，维持强势运行。供给

方面，铝土矿价格有所上涨，氧化铝价格平稳，氧化铝产能开工率小幅

上涨至 85.39%，据国家统计局数据，1-2 月，中国氧化铝产量为 1,264.3

万吨，较去年同期增加 14.8%，电解铝产量为 645.2 万吨，累计同比增

加 8.4%，截至 2 月底，我国电解铝企业算数平均生产成本 13333.20 元/

吨，截至 2 月，全国电解铝建成产能规模 4320 万吨/年，1-2 月，中国

新增 22 万吨铝产能，产能开工率 93.9%，处于历史高位。在铝价处于

近三年高位的情况下，冶炼企业的利润水平较为丰厚，后续产量增长的

确定性依旧较强，但产能增长有限。据 SMM 数据统计，2 月铝型材企

业开工率在 32.69%，环比 1 月下降 17.58%，同比上升 4.07%，终端需

求方面，1—2 月份，商品零售额同比增长 30.7%，与 2019 年 1—2 月份

相比,增长 7.7%，两年平均增速为 3.8%，地产、家电、汽车数据表现较

好，1—2 月份，商品房销售面积 17363 万平方米，同比增长 1.05 倍；

比 2019 年 1—2 月份增长 23.1%，房屋竣工面积 13525 万平方米，增长

40.4%，据中汽协数据，2 月中国汽车产销分别完成 150.3 万辆和 145.5

万辆，同比分别增长 4.2 倍和 3.6 倍，1-2 月，汽车产销分别完成 389.0

万辆和 395.8 万辆，同比分别增长 88.9%和 76.2%。与 2019 年数据相比，

增长 2.9%和 2.7%，中期需求相对乐观，主要逻辑为宏观持续宽松、海

外经济恢复、房地产竣工数据同比增长以及汽车产业的持续好转将引致

铝需求持续向好。国内电解铝社会库存有所增加，但总体处于较低位置，

铝价在需求较好及主动升库存支撑下或将保持高位偏强运行。技术面

上，AL2105 合约短期上涨压力较大，中期趋势关注 20 日均线，此线之

上中期高位震荡偏强概率较大，不轻易认为趋势反转，若跌破 20 日均

线则中期调整概率较大。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本

文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

一、 现货分析 

1、 截止至 2021 年 03 月 19 日，长江有色市场 1#电解铝平均价为 17,410 元/吨，较上一交易日减少

260 元/吨；上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为 17,400 元/吨、17,680 元/吨、17,430 元

/吨、17,400 元/吨。从季节性角度来分析，当前长江有色市场 1#电解铝现货平均价格较近 5 年相比

维持在较高水平。 

 

2、 截止至 2021 年 03 月 19 日，电解铝升贴水维持在贴水 30 元/吨附近，较上一交易日上涨 10 元/吨。

从季节性角度分析，当前现货升贴水较近 5 年相比维持在平均水平。 

 

3、 截止至 2021 年 03 月 18 日，LME3 个月铝期货价格为 2,215 美元/吨，LME 铝现货结算价为 2,192

美元/吨，现货结算价较上一交易日减少 10.5 美元/吨。从季节性角度来分析，当前现货价格较近 5

年相比维持在较高水平。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本

文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

二、 供给分析 

1、 铝土矿 

 

 

2、 氧化铝 

截止至 2020 年 12月，国内氧化铝产量为 613.4万吨，较上一个月减少 16.6 万吨，当月同比增加 3.2%，

国内产量较近 5 年相比维持在较高水平；进口量方面，国内进口氧化铝为 408,511.06 吨，较上个月

增加 159,070.52 吨，国内进口量较近 5 年相比维持在较高水平；产能方面，国内在产产能为 7,525

万吨，总产能为 8,812 万吨，开工率为 85.39%，国内开工率较近 5 年相比维持在平均水平；价格方

面，河南省氧化铝价格为 2,342 元/吨，连云港进口澳大利亚氧化铝价格为 2,470 元/吨，两者价差为

-128 元/吨，国内外价差较近 5 年相比维持在较高水平；库存方面，国内总计库存为 48.3 万吨，较

前期上升 6.4 万吨，连云港库存为 4.3 万吨，鲅鱼圈库存为 18.5 万吨，青岛港库存为 25.5 万吨，国

内总计库存较近 5 年相比维持在较低水平。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本

文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 

 

 

 
 

3、 电解铝 

截止至 2020 年 12 月，月度电解铝产量为 326.8 万吨，较上个月增加 8.6 万吨，同比增长 7.6%，从

季节性角度分析，当前产量较近 5 年相比维持在较高水平；全国产能利用率为 93.22%，分地区来

看，山东地区产能利用率为 97.76%，新疆地区产能利用率为 94.64%，河南地区产能利用率为 83.64%，

从季节性角度分析，全国产能利用率较近 5 年相比维持在较高水平；截止至 2021 年 01 月，电解铝

在产产能 3,986.1 万吨，总产能 4,244.1 万吨，开工率为 93.92%，从季节性角度分析，开工率较近 5

年相比维持在较高水平。平。 



     
 

4 

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本

文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 

 

 
 

三、 需求分析 

1、铝材市场 

截止至 2020 年 12 月，铝材月度产量为 567.8 万吨，较上个月增加 29.7 万吨，同比增加 6.3%。从季节

性角度分析，当前月度产量较近 5 年相比维持在较高水平。 

 

 

2、铝合金市场 

截止至 2020 年 12 月，铝合金月度产量为 94.3 万吨，较上个月增加 0.5 万吨，同比增加 8.9%。从季节

性角度分析，当前月度产量较近 5 年相比维持在较高水平。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本

文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 

 

3、终端消费市场 

截止至 2020 年 12 月，房屋新开工面积为 224,433.13 万平方米，累计同比减少 1.2%；房屋竣工面

积为 91,218.23 万平方米，累计同比减少 4.9%；汽车产量为 280.4 万辆，当月同比增加 6.5%；空调产量

为 2,152.5 万台，当月同比减少 2.9%；家用电冰箱为 796.4 万台，当月同比增加 8.1%。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本

文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 

 

四、 库存分析 

1、上期所库存 

截止至 2021 年 03 月 19 日，上海期货交易所电解铝库存为 375,571 吨，较上一周增加 11,642 吨。

从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本

文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

2、LME 库存 

截止至 2021 年 03 月 19 日，LME 铝库存为 1,967,275 吨，较上一交易日增加 69,975 吨，注销仓单

占比为 29.31%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。 

 

3、社会库存 

截止至 2021 年 03 月 18 日，电解铝社会库存总计 121.7 万吨，较上一日增加 1.3 吨；上海地区 10.9

万吨，无锡地区 44.9 万吨，杭州地区 7 万吨，佛山地区 32.9 万吨，天津地区 4.8 万吨，沈阳地区

0.1 万吨，巩义地区 17 万吨，重庆地区 0.7 万吨。 

 

4、铝棒库存 

截止至 2021 年 03 月 18 日，全国铝棒库存总计 24.6 万吨，较前期相比增加 0.05 万吨，分地区来看，佛

山地区库存为 11.05 万吨，无锡地区铝棒库存为 6.35 万吨，南昌地区库存为 1.1 万吨。从季节性角度分

析，全国库存较近 5 年相比维持在较高水平。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本

文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

六、技术分析 

 

沪铝主力呈现短期短线正的行情，外盘铝价再创姓高，内盘沪铝主力考验 20 日均线，中线趋势关

注 20 日均线，此线之上不轻易认为趋势反转，若跌破此线，则进入中期调整可能较大。 


