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本周油脂市场冲高创出新高后大幅回落，有阶段性高点迹

象。供应方面，马棕 3 月截止目前产量增幅扩大；南马棕果厂

商公会(SPPOMA)称，3 月 1-15 日马来西亚棕榈油产量环比增

长 62%，作为对比，3 月 1 日到 10 日期间的棕榈油产量环比

提高 15.2%。随着外国劳工返回马来西亚种植园，加上棕榈油

价格高企，将刺激产量提高。另外根据船运调查机构 SGS 的

数据显示，3 月 1 日到 15 日期间，马来西亚棕榈油出口量为

549,273 吨，环比降低 1%。马来西亚棕榈油局（MPOB）周三

发布公告称，马来西亚将维持 4 月份的棕榈油出口关税不变，

仍为 8%，也是连续第四个月征收 8%的关税。市场对马棕出

口需求方面仍是担忧情绪，马棕期货承压也拖累内盘油脂商品

价格。据相关消息称，最近几周大量的市场消息从南美流传开

来，包括大雨、收成缓慢等，阿根廷一般而言在这个季节的大

部分时间里都在与干旱作斗争，但最近的降雨可能会平息其中

一些问题，特别是最近几天，一些地区迎来了近 2 英寸的降雨。

天气的改善提振了世界大豆出口国阿根廷的供应前景。需求方

面，美国农业部(USDA)近期公布的出口销售报告显示，3 月

11 日止当周，美国 2021 年度大豆出口销售净增 2024 万吨，

较之前一周下滑 42%，较前四周均值下滑 31%，市场此前预

估为净增 0-40 万吨。美豆出口不及预期，对美豆价格形成利

空打压。国内方面，据天下粮仓数据，下游提货累计同比增 幅

持稳，但成交累计同比仍持 25%以上降幅。近期原油价格下挫，

中储粮售油等，令油脂价格震 荡回落。中长期基本面上，拉

尼娜令今年棕油增产预期不改，部分 机构已预计 3 月产量增

幅扩大，南美大豆到港量至 5 月底前边际将呈 递增，及国内

下游仍处于消费淡季等，预计国内供需长期趋于宽松。并且经

过长期上涨之后，油脂价格一直未有明显的调整，油脂价格有

大幅震荡消化的要求，预计油脂短期震荡回落概率较大。 但

国内外油脂基本面偏紧的格局没有改变。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公

开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

一、现货分析： 

截止至 2021 年 03 月 19 日，张家港地区四级豆油现货价格 9,740 元/吨，较上一交

易日下跌 240 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5

年相比维持在较高水平。 

 

截止至 2021 年 03 月 19 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 8,230 元/吨，较上一

交易日下跌 130 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较

近 5 年相比维持在较高水平。 

 

 

截止至 2021 年 03 月 19 日，江苏地区四级菜油现货价格 10,650 元/吨，较上一交

易日无变化。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5 年相比维

持在较高水平。 

 

二、其他数据： 
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三、综合分析： 
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市场对马棕出口需求方面仍是担忧情绪，马棕期货承压也拖累内盘油脂商品价格。据

相关消息称，最近几周大量的市场消息从南美流传开来，包括大雨、收成缓慢等，阿

根廷一般而言在这个季节的大部分时间里都在与干旱作斗争，但最近的降雨可能会平

息其中一些问题，特别是最近几天，一些地区迎来了近 2 英寸的降雨。天气的改善提

振了世界大豆出口国阿根廷的供应前景。需求方面，美国农业部(USDA)近期公布的出

口销售报告显示，3 月 11 日止当周，美国 2021 年度大豆出口销售净增 2024 万吨，较

之前一周下滑 42%，较前四周均值下滑 31%，市场此前预估为净增 0-40 万吨。美豆出

口不及预期，对美豆价格形成利空打压。国内方面，据天下粮仓数据，下游提货累计

同比增 幅持稳，但成交累计同比仍持 25%以上降幅。近期原油价格下挫，中储粮售油

等，令油脂价格震 荡回落。中长期基本面上，拉尼娜令今年棕油增产预期不改，部分 

机构已预计 3 月产量增幅扩大，南美大豆到港量至 5 月底前边际将呈 递增，及国内下

游仍处于消费淡季等，预计国内供需长期趋于宽松。并且经过长期上涨之后，油脂价

格一直未有明显的调整，油脂价格有大幅震荡消化的要求，预计油脂短期震荡回落概

率较大。 但国内外油脂基本面偏紧的格局没有改变。 


