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本周，油脂期价再次冲高回落，周一至周周二震荡整理，周三

震荡上扬，周四冲高回落（菜油棕榈油均创出新高），周五大幅下

跌。品种上，棕榈油走势最强上涨 0.44%，菜油上涨 0.21%，豆油

最弱下跌 1.05%。中秋小长假期间，国际金融市场动荡，股市和大

宗商品市场大幅下跌。棕榈油方面，据船运调查机构 ITS最新公布

的数据显示，9月 1-15日马来西亚对印度棕榈油出口量为 248940

吨，较上月同期的 60891 吨暴增 309%，刷新一年高位， 印度在排

灯节假期前下调棕榈油基础进口关税令需求显著走升；马来对欧盟

棕榈油出口量为 147305 吨，较上月同期下降 14.97%；上半月马来

对中国棕榈油出口量为 168020吨， 较上月同期大增 42.1%，创十

个月新高，需求增加的预期提振市场信心。马来西亚棕榈油供应可

能季节性增长，同样对价格利空。马来西亚棕榈油局（MPOB）称 8

月底棕榈油库存为 187.5 万吨，环比提高 25.3%，这也是 14个月

来的最高库存。报告出台前，分析师们预计 8 月底棕榈油库存为

174万吨。美豆方面，因美国开始收割导致供应增加，且原油和股

市急挫带来溢出压力，芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周一触及

近三个月来最低。美国农业部周一盘后公布的每周作物生长报告显

示，截至 2021年 9月 19日当周，美国大豆收割率为 6%，高于市

场预估的 5%，去年同期为 5%，五年均值为 6%。NOPA本周公布 8

月数据，其显示美豆压榨环比走升但同比仍然回落，但美豆油库存

大幅累积至 2013年同期以来的最高,供应压力不大但库存超预期，

意味着美豆油 8月的消费再次不及预期，8月也为连续第三个月美

豆油国内消费同比出现回落的月份。6月和 7月豆油生柴消费月均

不及 30万吨，同时食用消费也远不及去年同期水平，即出现高价

抑制需求。这也是美豆油率先承压回调的原因。当前国内库存仍低

于去年，主要原因是过年一段时间的低压榨导致豆 油累库速度放

慢甚至去库。按照当前豆粕的消费推断压榨量，从上周开始周度压

榨回升至 200+万吨以上水平,预计持续到月底，豆油库存将回升。

此外，随着现货市场价格不断走强，近期棕榈油进口利润由负转正，

或将提升棕榈油进口积极性，令国内供需紧张状况得到一定缓解。

全球油脂供需基本平衡，后市的生物柴油的政策变化将对全球油脂

有较大的影响。油脂经过长期上涨之后，缺乏新的利多消息刺激下，

期价高位大幅震荡构筑高点的概率较大。 

操作上，豆油 Y2101 合约逢高做空，突破 9300 止损。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公

开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

一、现货分析： 

截止至 2021 年 09 月 17 日，张家港地区四级豆油现货价格 9,690 元/吨，较上一

交易日下跌 240元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近

5年相比维持在较高水平。 

 

截止至 2021年 09 月 17日，广东地区 24度棕榈油现货价格 9,420元/吨，较上一

交易日下跌 310 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较

近 5年相比维持在较高水平。 

 
 

截止至 2021年 09 月 17日，江苏地区四级菜油现货价格 11,000元/吨，较上一交

易日下跌 200元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年

相比维持在较高水平。 

 

二、其他数据： 

截止至 2021年 09 月 14日，全国豆油港口库存小幅增加至 76.58万吨，棕榈油港
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公

开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

口库存大幅下降至 39.10 万吨。 

 

截止 2021 年 9 月 18 日港口进口大豆库存小幅上升至 8224590 吨，大豆日消耗小

幅下降至 279000吨。 

 

 

截止 2021年 9月 17日，国内豆油基差大幅下降至 187.58元/吨。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公

开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 

 

 

截止 2021年 9月 17日，国内棕榈油基差大幅下降至 120.00元/吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、综合分析： 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公

开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公

开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 
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