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内容提要 

   铅库存依然维持高位，终端电池产品涨价困难，消费

订单有所下降。加工费维持低位，铅企面临亏损。国际海

运运费飙升，金属矿产等重物运输遇瓶颈，高昂的海运费

又限制铅出口。铅需求可能进一步压缩。铅价维持呈现震

荡走势。 
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一、 宏观面 

国务院总理李克强在广西壮族自治区玉林、南宁考察时强调，要坚持以习

近平新时代中国特色社会主义思想为指导，贯彻新发展理念，构建新发展格局，

大力推进改革开放，保持经济运行在合理区间，增进民生福祉，推动高质量发

展。 

李克强到玉柴集团考察时说，你们反映的大宗商品价格上涨多等问题，国

家会继续多措并举，更加注重用市场化办法稳定价格。针对国内外经济形势变

化，宏观政策要围绕市场主体需求精准实施，稳定合理预期，保持经济平稳运

行。 

中国正式提出申请加入《全面与进步跨太平洋伙伴关系协定》（CPTPP），

CPTPP 是和 RCEP 并行的两大巨型自贸协定，2014 年，在北京召开 APEC 会议的

时候，中方和其他国家共同制定了走向亚太自贸区的北京路线图，中国考虑加

入 CPTPP是走向未来亚太自贸区，以及助推亚太经济一体化必要的路径。 

8 月工业生产整体不及预期，汽车制造业增加值当月同比降幅扩大至

12.6%，两年平均增速回落至 0.2%，汽车产量当月同比下降 19.1%。采矿业增

加值两年平均增速由负转正，7 月为-1.0%，8 月回升至 2.0%。 

美联储 9 月 FOMC 会议将于当地时间本周二（21 日）和周三（22日）举行，

此次会议中美联储将发布最新的经济预测和加息点阵图。虽然可供美联储发出

9 月 Taper 信号的时间窗口已经关闭，但此次会议可能暗示 Taper将在 11 月

还是 12 月发出宣布。 

全球疫情略微好转，发达经济体受益于疫苗的大规模接种，本轮疫情已开

始出现缓和迹象，澳大利亚、英国、日本等国累计确诊增速本周开始下降，泰
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国、越南、马来西亚等东南亚发展中国家累计确诊增速虽有小幅下降，但仍然

位居全球前列。美国、法国、德国、阿联酋、以色列等 13 个国家却已启动或

公布特定人群加强免疫计划（即加强针计划），主要接种对象为医务人员、高

危人群、老年人、免疫力低下人群，其中以色列已有超过 30%的人完成了第三

剂接种。全球疫苗分配不均，使得“疫苗鸿沟”进一步加大，且随着冬季来临

病毒在低温情况下存活时间延长，东南亚等国或将面临新一轮疫情爆发。 

 

 

二、基本面 

1、 现货变化 

截止至2021年09月17日，长江有色市场1#铅平均价为14,775元/吨，较上

一交易日增加25；上海、广东、天津三地现货价格分别为14,650元/吨、14,650

元/吨、14,650元/吨。1#铅升贴水维持在贴水-45元/吨附近，较上一交易日增

加15。截止至2021年09月20日，LME3个月铅期货价格为2,152美元/吨，LME铅

现货结算价为2,214美元/吨，现货结算价较上一交易日减少33.5美元/吨。LME

铅近月与3月价差报价为贴水1.75美元/吨，3月与15月价差报价为升水21美元/

吨，近月与3月价差报价较上一日增加4.25美元/吨。 
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（wind、华龙期货） 

 

（wind、华龙期货） 
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（wind、华龙期货） 

 

（wind、华龙期货） 

2、 海运价格持续攀升 

国际航运已经出现集装箱“一箱难求”的困境，国内外一些国际航运龙头
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的订单已经排到今年年底和明年年初。走海运去往美国的一个集装箱费用，已

经从2季度的1.6万美元上涨到目前2万美元以上。在经济复苏、大宗商品需求

回升的背景下，运力的不足导致运费一升再升，并通过航运-集装箱-船舶的顺

序向产业链传导。截至2021年9月，海运BDI指数突破4000，截至9月17日，中

国出口集装箱运价指数为3156.86。拉长线看，中国出口集装箱运价指数从2020

年6月前后开始上涨，2020年9月-11月出现小幅回调，去年年底至今，迎来急

速上涨的走势。随着近期海运价格的持续攀升，占据市场逾三分之一份额的三

家国际航运轮班巨头达飞海运、马士基、赫伯罗特分别表态“不再上涨运价”

或是冻结货柜运价，以应对价格带来的影响。矿物和金属卖方的不确定性，增

加了货物类型之间的竞争，这可能导致船舶运营商偏爱较轻的产品，而不是重

矿物或金属。 

 

3、供给 

    截止至2021年09月20日，LME铅收盘价为2,152美元/吨，较上一交易日下

跌35.5美元/吨；上海沪期铅主力合约收盘价为14,665元/吨，较上一交易日无

变化元/吨，进口盈利为-1,703.82元/吨。
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（wind、华龙期货） 

4、库存情况 

    截止至2021年09月17日，上海期货交易所精炼铅库存为205,898吨，较上

一周增加1,890吨，库存依然处于高位。LME铅库存为52,825吨，较上一交易日

减少75吨，注销仓单占比为36.11%。
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（wind、华龙期货） 

 

 

（wind、华龙期货） 
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此报告著作权归华龙期货股份有限公司所有，未经华龙期货股份有限公司的书面授权，任何人不得

更改或以任何方式发送、复印、传播本报告的内容。此报告中所使用的商标、标记均为华龙期货股份有

限公司的商标、标记。 

此报告所载内容仅作参考之用，并不构成对任何人的投资建议，且华龙期货股份有限公司不因接收

人收到此报告而视其为客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华龙期货股份有限公司认为可靠，但华龙期货股份有限公

司及研究人员对这些信息资料的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本报告包含的信息或建议在本

报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预测均反映本报告发布时的资料、意见和预

测，可能在随后会做出调整。此报告中的操作建议为研究人员利用相关公开信息分析得出，仅供参考，

据此入市风险自负。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如果有任何疑问应咨询独立投资顾问。

本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议，且不对任何投资及策略做担保，此报告不构成给予阁下

的私人咨询建议。 


