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双控影响持续加强，中线逢低做多思路不变，警惕政策负反馈。
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内容提要

受节前情绪影响，PVC期货在上周五大幅下跌，现

货市场报价电石法普遍下调 0-50，乙烯法上调 50-150。

PVC供应端减产预期再度受到双控政策影响而加强，政

策方面双控对 PVC的影响是双面的，2021年上半年各地

区能耗双控目标完成情况晴雨表中，红色一级预警的不仅

只有青海、宁夏、新疆、陕西这些属于西北地区的省市区，

即 PVC主要生产地，还有广西、广东、福建、江苏这些属

于华东、华南地区的沿海省市，即 PVC主要消费地。榆

林市发展和改革委员会发布《关于确保完成 2021年度

能耗双控目标任务的通知》。其中涉及电石产能共有

310万吨/吨，影响电石产能为国内总产能的 6%，影响

PVC产能为国内总产能的 3.5%，广东限电趋严，江苏

也开始开始执行严格的双控政策，若是后续“双控“辐射

至新疆地区，PVC供应预期将再度走弱，但高价背后下

游成本压力或致负荷下降，下游需求乏力阻碍价格进一

步上行。警惕政策负反馈。

风险因素：“双碳政策”负反馈

PVC周报
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文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

一、政策情况

榆林市发展和改革委员会发布《关于确保完成 2021年度能耗双控

目标任务的通知》，附件显示重点县市区企业 9月份调控企业表。其

中涉及电石产能共有 310万吨/吨，大部分企业限产政策为“压减产量

50%，供电部门限制供电 50%”，少数企业为“立即停产”，影响日产量

达到 0.624万吨，涉及 PVC产能 175万吨/吨，影响日产量 0.3375万

吨。据相关 PVC企业反馈，目前刚接到通知，仍在正常生产中。此次

双控对陕西省电石的影响基本是所有装置，影响电石产能为国内总产

能的 6%，影响 PVC产能为国内总产能的 3.5%，落实到 PVC供应减量

还需看具体政策实施情况。

二、价格情况

现货：5型电石料，华东主流现汇自提 10280-10400元 /吨，

华 南 主 流 现 汇 自 提 10200-10300 元 /吨 ， 河 北 现 汇 送 到

10000-10100元 /吨，山东现汇送到 10000-10100元 /吨。
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二、供给端

（一）库存和开工率情况。上游库存持续去库，环比减少 0.13天，绝对

量环比减少 15.17%。周度(910)社会库存大幅累库，样本库存 15.40万吨，环

比增加 1.89万吨，其中华东库存 1255万吨，环比增加 189万吨，华南库存

2.85万吨，环比增加 0.13万吨。下游样本原料库存去化环比减少 0.12天，库

存证续低位。周度(9.16)PVC生产企业开工负荷小幅提升，整体开工负荷

70.47%，环比提升 245%其中电石法 PVC开工负荷 7299环比提升 1.91%乙

烯法 PVC开工负荷 61.17%，环比提升 4.55%。周度(9.16)检修损失 613万吨，

环比减少 249万吨原料价格大幅上涨，弱需求延续，样本企业开工负荷走弱，
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环比下滑 2.18%原料库存小幅减少，成品库存减少订单天数小幅下降，整体走

平。

（二）进口数据。根据海关最新统计数据，2021年 7月当月，我国

PVC纯粉进口量为 3.59万吨，环比上月减少 49.6%，同比去年减少 79.2%；
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7月当月，中国 PVC纯粉出口量为 6.21万吨，环比上月回落 52.2%，同

比去年增长 120.9%。国内 PVC市场行情不断上行，与此同时国外装置陆

续恢复，期间中国 PVC出口窗口逐渐关闭，单月出口量环比出现较为明

显的回落。

（三）装置情况。近期装置停车情况统计如下图：

四、需求端

原料价格大幅上涨,弱需求延续,样本企业开工负荷走弱,环比下滑

2.18%，原料库存小幅减少,成品库存减少，订单天数小幅下降,整体走

平。
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五、原料端

原料价格大幅上涨，原料库存小幅减少。原料端主要受双碳政策

影响：榆林市发展和改革委员会发布《关于确保完成 2021年度能耗双

控目标任务的通知》双控对陕西省电石的影响基本是所有装置，影响

电石产能为国内总产能的 6%，广东限电趋严，从 9月 16日起执行每

周“开二停五”的五级有序用电方案，江苏也开始开始执行严格的双控

政策，但目前主要影响当地的 PVC上游企业，PVC下游企业未有大范

围限电的反馈。

六、技术分析

期货 2201上周五大幅下跌，跌幅达到 3.30%，减仓 5.43万手。
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数据来源：文华财经，华龙期货

七、行情展望

受节前情绪影响，PVC期货在上周五大幅下跌，现货市场报价电

石法普遍下调 0-50，乙烯法上调 50-150。PVC供应端减产预期再度

受到双控政策影响而加强，政策方面双控对 PVC的影响是双面的，2021

年上半年各地区能耗双控目标完成情况晴雨表中，红色一级预警的不仅只

有青海、宁夏、新疆、陕西这些属于西北地区的省市区，即 PVC主要生

产地，还有广西、广东、福建、江苏这些属于华东、华南地区的沿海省市，

即 PVC主要消费地。榆林市发展和改革委员会发布《关于确保完成 2021

年度能耗双控目标任务的通知》。其中涉及电石产能共有 310万吨/

吨，影响电石产能为国内总产能的 6%，影响 PVC产能为国内总产能

的 3.5%，广东限电趋严，江苏也开始开始执行严格的双控政策，若是
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后续“双控“辐射至新疆地区，PVC供应预期将再度走弱，但高价背后

下游成本压力或致负荷下降，下游需求乏力阻碍价格进一步上行。
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此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如果有任何疑

问应咨询独立投资顾问。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议，且不

对任何投资及策略做担保，此报告不构成给予阁下的私人咨询建议。


