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内容提要

美联储公布的最新货币政策会议纪要显示，美联储

可能提前上调联邦基金利率，并在此后启动资产负债表

缩减进程。美国、欧洲奥密克戎变异毒株病例“垂直增

长”，美国单日新增病例突破100万例。印尼能源部宣布

印尼1月禁止煤炭出口，其占我国煤炭进口量的60%。欧

洲能源危机卷土重来，欧洲多家铝冶炼厂宣布停产或减

产。沪铝库存、LME铝库存继续减少，电解铝社会库存也

出现下降趋势。预计沪铝维持震荡向上趋势。

风险提示：新冠奥密克戎变异毒株造成的影响超预

期，美联储政策发生变化，铝需求变化超预期。
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一、宏观面

美联储5日公布的2021年12月货币政策会议纪要显示，美联储官员对

变异新冠病毒奥密克戎毒株的传播感到担忧，但在美国经济复苏较为充

分和通胀水平不断上升的大背景下，美联储可能提前上调联邦基金利率，

并在此后启动资产负债表缩减进程。目前市场普遍预计，美联储将最早

于今年3月首次加息，6月或7月启动第二次加息，并在11月或12月完成第

三次加息。

进入1月，新冠肺炎疫情在美欧正以前所未有的速度再度暴发。美国

最高单日新增确诊病例近突破100万例，再次震动世界；欧洲在新年第一

天报告累计确诊病例超过1亿例，占全球所有感染病例的1/3以上；法国

连续4天单日新增确诊超过20万例，已成为全球第六个累计确诊超过1000

万例的国家。

中国2021年12月财新服务业PMI为53.1，前值52.1。2021年12月，中

国服务业供给和需求持续恢复，但增速仅属温和。仍有部分企业反映，

疫情反弹及防疫措施，抑制了服务业经营活动和新业务增长。

二、基本面

1、印尼1月禁止煤炭出口

印尼能源部宣布印尼1月禁止煤炭出口，以应对国内发电厂能源供应不足

引起的大范围停电。当前已有近百艘运载煤矿的散货船停靠在印尼的港口内，

运载总计约590万吨的煤炭。由于停靠成本高，印尼主要的煤炭公司已经与政

府沟通，寻求豁免禁令。印尼作为我国煤炭第一大进口来源国，其供应量占

据超60%。
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2、欧洲能源危机卷土重来

欧洲能源危机卷土重来，企业生产成本飙升，欧洲第二大铝工厂-西班牙

的SanCiprian铝工厂停产电解铝两年，欧洲第一大铝冶炼厂Aluminium 

Dunkerque Industries France在此前宣布减产。德国Trimet Aluminium公司

旗下三家铝冶炼厂中Voerde（年产能9.5万吨）和Hamburg（年产能13万吨）

两家冶炼厂降低产能，预计产量减少近30%，涉及约7万吨的年产能。1月以来

欧洲大陆寒流肆虐，已导致至少23人死于低温天气。电力缺口进一步增大，

能源危机可能进一步扩大。

3、库存

截止至2022年1月07日，上海期货交易所电解铝库存为314,859吨，较上

一周减少8,710吨。1月07日，LME铝库存为916,875吨，较上一交易日减少

4,525吨，注销仓单占比为41.52%。截止至2022年01月06日，电解铝社会库存

总计74.7万吨，较上一日减少2.2吨；上海地区9.6万吨，无锡地区26万吨，

杭州地区4.7万吨，佛山地区17.9万吨，天津地区5.5万吨，沈阳地区0.1万吨，

巩义地区7.3万吨，重庆地区0.2万吨。

（Wind 华龙期货）
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（Wind 华龙期货）

（Wind 华龙期货）
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收人收到此报告而视其为客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华龙期货股份有限公司认为可靠，但华龙期货股份有限

公司及研究人员对这些信息资料的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本报告包含的信息或建议
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