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杀跌动能主要来自于创业板

上周回顾：

上周IF2201报收于4929.6点，相较前一周下跌113.4点，跌幅2.29%。

IH2201报收于3226.8点，相较前一周下跌52.6点，跌幅1.60%。IC2201报收于

7192.0，相较前一周下跌179.8点，跌幅2.44%。

本周宏观面及消息面：

1、1月7日晚间，证监会连续发布多份文件。

市场估值：中证500指数本周TTM市盈率为19.92倍，处于4.88%的分位水平。

沪深300指数TTM市盈率13.8倍，处于77.54%的分位水平。上证50指数TTM市盈率

11.32倍。处于79.49%的分位水平。

技术面：近期受创业板拖累，三大指数均有所下行，中证500以7100点作

为中期多空分水岭。沪深300指数在4750一带是近5个月的成交密集区，可视为中期

多空分水岭。

（一）、宏观面和消息面：

1、1月7日晚间，证监会连续发布多份文件。

为深入推进设立科创板并试点注册制改革，1月7日证监会起草了《证券公司科创板股票做市交易业务试点规定

(征求意见稿)》，拟在科创板引入做市商机制，并向社会公开征求意见。

1月7日，证监会发布了经修订后的《上市公司独立董事规则》(简称《独立董事规则》)，该规则自即日起实

施。

证监会发布《关于北京证券交易所上市公司转板的指导意见》。

证监会网站7日公布《上市公司股份回购规则》《上市公司分拆规则(试行)》，明确和完善分拆条件。

（二）、估值方面：截止12月24日，中证500指数的PE：20.2倍、PB：1.97倍。沪深300指数的PE：14.0、PB：1.7倍。

上证50指数的PE：11.5、PB：1.46倍.
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中证500指数估值分位图

沪深300指数估值分位图

上证50指数估值分位图

1、市盈率=成份股当日总市值总计/成份股净利润(TTM）总计，当 成份股净利润(TTM）为负时，市盈率为0

2、分位点为将某一个数值在其所在的数组中的分布点。对于估值分布来说就是“当前估值在历史中处于什么样的位

置”

3、机会值、中位数以及危险值分别对应了20%、50%、80%三个分位点

（三）、技术面及操作建议：

创业板本周连续杀跌，拖累整体市场走低，目前己跌至去年9月的低点，恐将有一定的反弹，但能否起稳，后市还需

进一步观察。宁德时代目前成为市场的人气指标，但新能源依然在景气区内，虽可能还有一定的调整空间，但调整后未来依

然可期。而以中国平安、中国石油为代表的蓝筹股近日走强，也部分封杀了沪深300指数下跌的空间，未来杀跌的动能可能主

要来自于创业板。创业板如继续走低，将拖累其它指数，但蓝筹股的走强，也使得IF下跌空间有限。下周，中证500指数以

7100点一带作为中期多空分水岭。沪深300指数在4750一带，是近5个月的成交密集区，可视为中期多空分水岭。
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特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资参考，据此入市风险自负。


