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内容提要

2021年我国货物贸易进出口总值39.1万亿人民币，

比2020年增长21.4%。以美元计价，首次突破6万亿美元

关口。美国去年12月CPI环比上涨0.5%，同比上涨7%，创

1982年6月以来最大同比涨幅。美联储议息会议纪要显示，

今年可能加息3到4次，下半年启动缩表，3月份美联储进

入加息周期是大概率事件。沪铜库存、LME铜库存仍然维

持低位，均处于近年来低位。临近春节，消费情况未有

大的变化。预计沪铜维持震荡向上趋势。

风险提示：美联储政策发生变化，铜需求变化超预

期。
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一、宏观面

海关总署公布数据显示，2021年我国货物贸易进出口总值 39.1万亿人

民币，比 2020年增长 21.4%。2021年，以美元计价，我国进出口规模达到了

6.05万亿美元，首次突破 6万亿美元关口。2021年，我国出口机电产品

12.83万亿元，增长 20.4%，占出口总值的 59%，其中自动数据处理设备及其

零部件、手机、汽车分别增长 12.9%、9.3%、104.6%。同期，进口机电产品

7.37万亿元，增长 12.2%，占进口总值的 42.4%，其中集成电路进口增长

15.4%。

美国劳工部 12日公布的数据显示，去年 12月美国消费者价格指数

（CPI）环比上涨 0.5%，同比上涨 7%，创 1982年 6月以来最大同比涨幅，凸

显美国通货膨胀压力继续攀升。剔除波动较大的食品和能源价格后，核心

CPI环比上涨 0.6%，同比上涨 5.5%，为 1991年 2月以来最大同比涨幅。

美联储议息会议纪要显示，今年可能加息3到4次，下半年启动缩表。

3月份美联储进入加息周期是大概率事件。

二、基本面

1、需求

2021年11月，铜材月度产量为193.7万吨，较上个月增加23.64万吨，同

比下跌7.5%。据Mysteel数据显示，12月全国精铜制杆产量为74.09万吨，环

比增加2.7%，同比上升6.7%；12月精铜制杆产能利用率为64.53%，环比增加

2.7%，同比上升3.8%。加工费变化不大，整体比较稳定。

2、供给

1月13日，甘肃、山西、内蒙古、辽宁四地25%铜精矿价格分别为60,042
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元/吨、60,042元/吨、60,142元/吨、60,042元/吨。2022年01月中国铜冶炼

厂粗炼费（TC）为62美元/干吨，精炼费（RC）为6.2美分/磅。截止至2021年

11月，月度精炼铜产量为87.7万吨，较上个月增加2.2万吨，同比上升0.2%。

（Wind 华龙期货）

3、电解铜升贴水、精废铜价差变化

1月14日，长江有色市场1#电解铜平均价为71,520元/吨，较上一交易日

减少900元/吨；上海、广东、重庆、天津四地现货价格分别为71,550元/吨、

71,530元/吨、71,620元/吨、71,570元/吨。电解铜升贴水维持在上升350元/

吨附近，较上一交易日上涨215元/吨。1月13日，上海物贸精炼铜价格为

72,195元/吨，广东南海地区废铜价格为65,000元/吨，精废价差为695元/吨。
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（Wind 华龙期货）

（Wind 华龙期货）

4、库存

截止至2022年01月14日，上海期货交易所阴极铜库存为30,330吨，较上

一周增加1,148吨。1月14日，LME铜库存为86,300吨，较上一交易日增加

2,500吨，注销仓单占比为9.18%。截止至2022年1月13日，上海保税区库存16.1

万吨，广东地区库存0.91万吨，无锡地区库存0.68万吨，上海保税区库存较

上一周增加0.6万吨。
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（Wind 华龙期货）

（Wind 华龙期货）

（Wind 华龙期货）
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5、 CFTC净持仓分析

截止至2022年01月11日当周，非商业多头为73,808张，空头为57,102张，

净持仓为16,706张，较上一周减少3,053张。

（Wind 华龙期货）
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