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本周油脂期价走势继续分化，豆油和棕榈油震荡上扬，菜油继

续下跌。全周菜油下跌 1.07%，豆油上涨 1.30%，棕榈油上涨 2.30%。

棕榈油方面，马来西亚棕榈油局(MPOB)周一中午公布的数据证实马

来西亚棕榈油供应比市场预期更为紧张。这份报告显示，2021 年

12 月底马来西亚棕榈油库存为 158 万吨，环比降低 12.88%。报告

出台前分析师们预计 12 月底的库存为 173 万吨，环比降低 4.9%。

MPOB 称 12 月份棕榈油产量为 145 万吨，环比降低 11.26%。报告出

台前分析师们预计产量降低 8.6%。MPOB 称 12 月份棕榈油出口量为

141 万吨，环比降低 3.5%。分析师预期出口环比降低 4.9%。MPOB

报告偏多，库存降幅超预期，棕榈油领涨。美豆方面，美国农业部

周三公布的 1月供需报告显示，全球 2021/22 年度大豆年末库存预

估下修至 9.520 万吨，此前市场预估为 9.993 万吨，12 月预估为

1.02 亿吨。全球 2021/22 年度大豆产量预估下修至 3.7256 亿吨，

12 月预估为 3.8178 亿吨。从调整来看，巴西产量调减 500 万吨，

阿根廷调减 300 万吨，全球调减 922 万吨，基本符合稍早前市场对

USDA 公布数据的看法，距离部分咨询机构发布的巴西产量调减

1000 万吨，全球调减 2000 万吨的数据还有差距，这一差距也对后

期 USDA 月报、美豆上方空间留有想象的余地，从市场反应来看也

验证了这一点。报告数据影响偏多，报告公布后，美豆价格上涨至

1400 美分。从后期来看，市场关注的重点仍在南美天气，美豆价

格预计在短期内将保持偏强走势。加拿大菜籽减产导致全球菜籽供

应偏紧，国内油厂榨利近半年持续深度亏损，22 年国内菜籽暂无

菜籽采购。国内菜油刚需消费明显减少，且油厂主动惜售，目前菜

油库存不低。周四中国农业农村部网站刊发的《“十四五”全国种

植业发展规划》显示，中国将努力提高国内大豆等油籽的产量，减

少进口依存度，规避潜在的供应链风险。中国的目标是到 2025 年

将大豆产量提高到 2300 万吨左右，较 2020 年产量 1960 万吨提高

17.3 个百分点，较 2021 年的 1640 万吨提高 40.2%。另外，全球大

豆丰产、葵籽产量增加，长期看全球油脂油料供需转宽松。由于拉

尼娜现象的影响，南美干旱和东南亚暴雨两大因素同步发力，对油

脂油料市场造成的冲击超出了市场的普遍预期。目前来看，南美天

气还有进一步炒作的空间，东南亚棕榈油产区库存重建之路漫漫，

鉴于油脂价格处于历史高位，油脂整体处于高位震荡阶段，长期处

于牛熊转换的可能较大。 

操作上，短线观望，中线在做好止损的前提下逢高做空豆油

Y2205 合约。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公

开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

一、现货分析： 

截止至 2022 年 01 月 14 日，张家港地区四级豆油现货价格 9,810 元/吨，较上一交易

日下跌 60 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比

维持在较高水平。 

 
截止至 2022 年 01 月 14 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 10,070 元/吨，较上一交

易日下跌 40 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相

比维持在较高水平。 

 

截止至 2022 年 01 月 14 日，江苏地区四级菜油现货价格 12,480 元/吨，较上一交易日

下跌 180 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较高水平。 

 

 

二、其他数据： 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公

开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

截止至 2022 年 1 月 11 日，全国豆油港口库存小幅下降 0.80 万吨至 67.55 万吨，

棕榈油港口库存大幅下降 6.65 万吨至 54.80 万吨。 

 

截止 2022 年 1 月 14 日港口进口大豆库 7475440 吨，大豆日消耗为 271000 吨。 

 

截止至 2022 年 01 月 14 日，张家港地区四级豆油基差 646 元/吨，较上一交易日下跌

106 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5年相比维持在较高

水平。 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公

开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 
截止至 2022 年 01 月 14 日，广东地区 24 度棕榈油基差 1,008 元/吨，较上一交易日下

跌 120 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5 年相比维持在

较高水平。 

 
截止至 2022 年 01 月 14 日，江苏地区菜油基差 678 元/吨，较上一交易日下跌 88 元/

吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较高水平。 

 

三、综合分析： 
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公

开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

 
本周油脂期价走势继续分化，豆油和棕榈油震荡上扬，菜油继续下跌。全周菜油下跌

1.07%，豆油上涨 1.30%，棕榈油上涨 2.30%。棕榈油方面，马来西亚棕榈油局(MPOB)周一

中午公布的数据证实马来西亚棕榈油供应比市场预期更为紧张。这份报告显示，2021 年 12

月底马来西亚棕榈油库存为 158 万吨，环比降低 12.88%。报告出台前分析师们预计 12 月

底的库存为 173 万吨，环比降低 4.9%。MPOB 称 12 月份棕榈油产量为 145 万吨，环比降低

11.26%。报告出台前分析师们预计产量降低 8.6%。MPOB 称 12 月份棕榈油出口量为 141 万

吨，环比降低 3.5%。分析师预期出口环比降低 4.9%。MPOB 报告偏多，库存降幅超预期，

棕榈油领涨。美豆方面，美国农业部周三公布的 1月供需报告显示，全球 2021/22 年度大

豆年末库存预估下修至 9.520 万吨，此前市场预估为 9.993 万吨，12 月预估为 1.02 亿吨。

全球 2021/22 年度大豆产量预估下修至 3.7256 亿吨，12 月预估为 3.8178 亿吨。阿根廷

2021/22 年度大豆产量预估为 4,650 万吨，12 月报告预估为 4,950 万吨。巴西 2021/22 年

度大豆产量预估为 1.39 亿吨，12 月报告预估为 1.44 亿吨。从调整来看，巴西产量调减 500

万吨，阿根廷调减 300 万吨，全球调减 922 万吨，基本符合稍早前市场对 USDA 公布数据的

看法，距离部分咨询机构发布的巴西产量调减 1000 万吨，全球调减 2000 万吨的数据还有

差距，这一差距也对后期 USDA 月报、美豆上方空间留有想象的余地，从市场反应来看也验

证了这一点。报告数据影响偏多，报告公布后，美豆价格上涨至 1400 美分。从后期来看，

市场关注的重点仍在南美天气，美豆价格预计在短期内将保持偏强走势。加拿大菜籽减产

导致全球菜籽供应偏紧，国内油厂榨利近半年持续深度亏损，22 年国内菜籽暂无菜籽采购。

国内菜油刚需消费明显减少，且油厂主动惜售，目前菜油库存不低。周四中国农业农村部

网站刊发的《“十四五”全国种植业发展规划》显示，中国将努力提高国内大豆等油籽的

产量，减少进口依存度，规避潜在的供应链风险。中国的目标是到 2025 年将大豆产量提高

到 2300 万吨左右，较 2020 年产量 1960 万吨提高 17.3 个百分点，较 2021 年的 1640 万吨

提高 40.2%。另外，全球大豆丰产、葵籽产量增加，长期看全球油脂油料供需转宽松。由

于拉尼娜现象的影响，南美干旱和东南亚暴雨两大因素同步发力，对油脂油料市场造成的

冲击超出了市场的普遍预期。目前来看，南美天气还有进一步炒作的空间，东南亚棕榈油
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公

开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。 

产区库存重建之路漫漫，鉴于油脂价格处于历史高位，油脂整体处于高位震荡阶段，长期

处于牛熊转换的可能较大。 

操作上，短线观望，中线在做好止损的前提下逢高做空豆油 Y2205 合约。 
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