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内容提要

目前国内宏观面总体平稳，国际宏观面利空不占据

主导，全球能源紧缺以及地缘政治风险对油价提振明显，

为聚烯烃提供了来自原油的成本支撑。煤炭方面，印尼煤

炭出口有望恢复，但是限制出口本身表明煤炭供需偏紧，

煤炭价格有望偏强运行，因此，煤炭，原油两方面均对聚

烯烃有较明显的成本支撑。聚烯烃供需方面依旧没有明显

利好，聚烯烃现货价低位平稳，未有明显上涨。聚烯烃期

货提前上涨应是对成本上升的反映，另外，聚烯烃库存低

位对未来聚烯烃上涨是利好因素，因此，未来即便聚烯烃

基本面表现平淡，在成本上升以及库存低位推动下，聚烯

烃现货也有望实现反弹。

聚烯烃周报
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一、 宏观面

目前国内宏观面依旧向好，12月制造业 PMI继续在扩张区间运行，并较

11月上升 0.2%，升至 50.3%。制造业 PMI回升，显示制造业整体需求平稳。

12通胀方面的担忧继续回落，PPI连续第二个月下降，CPI再次回到 2%以下，

此外 2021年进出口呈现明显增长，投资在基建的托底之下，不会有明显滑落。

因此，宏观经济三驾马车制造业，投资，出口总体表现良好，宏观面大概率延

续平稳态势。

（数据来源：国家统计局）

国际宏观面虽有疫情的不利影响，以及美国在通胀的压力下较快进入

紧缩周期，但是大宗商品并未受到明显不利的影响，油价及有色金属走势

强劲。

二、 基本面

1、原油
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美国能源信息署数据显示，截止2022年1月7日，美国原油产量为1170万桶/

日，较上期下降10万桶/日，目前美国原油产量延续小幅回升的态势。至目前

仍未恢复至疫情前，美国方面的供给暂时不构成明显压力。库存方面，EIA原

油库存周报显示，美国原油库存下降455.3万桶，但是，汽油库存上升796.1

万桶，升幅巨大。航空煤油库存下降50.4万桶。

目前市场对油价的预期再次转向偏乐观，尤其是EIA的展望出现较大变化。

EIA在2022年1月的短期能源展望中对供需数据进行了大幅调整。EIA上调了对

2022年原油需求的预期。预计全球原油需求增速为362万桶/日，此前预计为355

万桶/日。并且EIA大幅上调2022年美国原油需求增速至84万桶/日，此前为70

万桶/日。将美国原油产量增长下调了5万桶/日。

此外近期国际地缘政治紧张也提振油价，利比亚，哈萨克斯坦均面临国内

局势动荡，美俄在乌克兰问题上各不相让。此外，全球能源供给紧缺也在持续

提振油价。

2、煤炭
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受国际能源供给偏紧，能源价格整体高位运行，以及国内目前也处在能源

消耗旺季期间，国内动力煤价格出现了小幅上涨155元/吨。煤炭价格上涨对聚

烯烃成本有直接支撑。

受国际国内多方面压力，印尼煤炭出口有望恢复，但是限制煤炭出口本身

就表明能源供给整体紧张。在此背景下，煤炭价格有望走强。

3、PE

3.1、12月聚乙烯产量及开工率上升

据百川数据，12 月聚乙烯产量 204.86 万吨，较上月上升 13.59%。12 月

聚乙烯开工率同步上升，升至 97.08%，较上月上升 13.6%，12 月聚乙烯供给

升至高位。供给端仍呈现压力。

3.2、11月聚乙烯消费量稳中有升

据百川数据显示，11月聚乙烯实际消费量286.08万吨，较10月上升1.83%，

需求端稳中有升。
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3.3、11月聚乙烯进口反弹

据百川数据，11月聚乙烯进口117.49万吨，较10月上升10.37%，进口回

暖，反映需求好转。

3.4、聚乙烯市场库存仍在低位

据百川数据，截止1月7日，聚乙烯市场库存较上期下降2万吨，降至17.95

万吨。目前聚乙烯市场库存处在低位，对价格仍有支撑。

3.5、线型现货价格继续弱势
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截止1月6日，华南7042市场价在8350元/吨，较上周持平，广州石化出厂

价继续持平于8900元/吨。华东7042市场价较上周下降50元/吨，至8790元/吨，

扬子石化出厂价下降150元/吨，至8650元/吨。

综合来看，目前聚乙烯基本面没有明显起色，12月聚乙烯供给压力回归，

12月需求数据还未披露，目前聚乙烯供需依旧没有明显支撑。表现在聚乙烯现

货价依旧弱势运行，未能有效上涨。但是目前聚乙烯库存处于低位，也限制聚

乙烯的下跌空间。

4、PP

4.1、12月聚丙烯产量上升、开工率小幅回落

据百川数据，12月聚丙烯产量233.86万吨，较上月上升3.05%，12月聚丙

烯行业开工率81.48%，较上月下降2.29%。

4.2、11月聚丙烯消费量明显好转

据百川数据，聚丙烯11月实际消费量266.81万吨，较10大幅上升11.49%。

这是非常好的迹象，此趋势若能持续，或表明聚丙烯消费旺季启动。



6

4.3、11月PP进口大幅反弹

据百川数据，11月聚丙烯进口52.42万吨，较上期大幅上升39.49%。进口

大幅增加与需求大幅上升同步，进一步验证聚丙烯需求端的好转。

4.4、石化库存下降

据百川数据，截止1月7号，石化聚丙烯库存盘整后回落，库存下降显示供

需有所好转。

4.5、T30S现货价格总体平稳
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截止1月13号，华南T30S小幅上涨50元/吨，至9000元/吨一线平稳。华东

T30S现货价较上周下降100元/吨，至8350元/吨，同聚乙烯情况类似，目前聚

丙烯现货价格仍未有效上涨。

目前聚丙烯现货价低位震荡整理，但仍然未有效上涨。12月聚丙烯供给继

续增加，12月聚丙烯需求还需观察，聚丙烯供需总体没有明显起色，聚丙烯现

货价持续低位运行。

三，技术面

以下是截至2021-1-14号塑料2205及PP2205合约日线图：
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（数据来源：博弈大师）

从盘面看，聚烯烃期货已领先现货呈现反弹走势，目前盘面反弹走势

良好，塑料2205已经突破60及120日均线压力。PP2205上方面临120日均线

和年线压力。塑料表现仍强于PP。

四．行情展望

目前国内宏观面总体平稳，国际宏观面利空不占据主导，全球能源紧缺

以及地缘政治风险对油价提振明显，为聚烯烃提供了来自原油的成本支撑。煤

炭方面，印尼煤炭出口有望恢复，但是限制出口本身表明煤炭供需偏紧，煤炭

价格有望偏强运行，因此，煤炭，原油两方面均对聚烯烃有较明显的成本支撑。

聚烯烃供需方面依旧没有明显利好，聚烯烃现货价低位平稳，未有明显上涨。

聚烯烃期货提前上涨应是对成本上升的反映，另外，聚烯烃库存低位对未来聚

烯烃上涨是利好因素，因此，未来即便聚烯烃基本面表现平淡，在成本上升以

及库存低位推动下，聚烯烃现货也有望实现反弹。
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