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内容提要

央行一周两降息，保持总量稳定，避免信贷塌方。

欧洲央行12月货币政策会议纪要：不能排除长期通胀更

高的可能性美国10年期国债收益率盘中站上1.9%，为

2020年1月来首次。原生铅、再生铅开工率普遍不高。沪

铅库存继续下降，但仍处于近年来高位，LME铅库存维持

低位。2021年铅蓄电池产量、废铅蓄电池处置能力较

2020年仍有较快增长，但是长期看，随着锂电池成本降

低、可靠性增强，铅蓄电池面临被锂电替代的趋势，铅

蓄电池需求在今后很难有较快增长步伐。预计沪铅维持

震荡趋势。

风险提示：美联储政策发生变化，宏观经济政策发

生变化，铅需求变化超预期。
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一、宏观面

1月 17日，央行降息，下调 7000亿元 1年期中期借贷便利（MLF）利率

和 1000亿元 7天期逆回购利率各 10个基点；20日，央行再降息，将一年期

贷款市场报价利率（LPR）从 3.8％下调至 3.7％，五年期贷款市场报价利率

（LPR）从 4.65％下调至 4.6％。

欧洲央行 12月货币政策会议纪要：不能排除长期通胀更高的可能性；

2023年和 2024年，基线预测中的通胀已经相对接近 2%，考虑到预测的上行

风险，通胀很容易就会超过 2%；成员国普遍认为仍需要大量货币政策支持。

1月19日，美国10年期国债收益率盘中站上1.9%，为2020年1月来首

次。中国国债方面，国债期货继续全线上涨，10年期活跃券盘中最低成

交到2.7%附近。中美10年期国债利差跌至90个基点以内，创出32个月新

低。

二、基本面

1、需求

2020年我国铅蓄电池产量为2273.56亿伏安，同比增长16.14%。2021年1-

10月我国铅蓄电池产量为2031亿伏安，同比增长15.13%。

进口方面，2021年11月我国蓄电池进口量为15681万个，进口额为279514

万元；1-11月累计进口量为148159万个，累计进口额为2535337万元；11月进

口量同比增长7.1%，进口额同比增长17.9%；1-11月进口量累计同比增长

9.8%，进口额累计同比增长2.3%。

出口方面，2021年11月我国蓄电池出口量为42622万个，出口额为

2306963万元；1-11月累计出口量为371062万个，累计出口额为18577835万元；
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11月出口量同比增长51.5%，出口额同比增长84.1%；1-11月出口量累计同比

增长45.6%，出口额累计同比增长54.8%。  

2、供给

2021年12月原生铅开工率63.34%，2021年12月再生铅开工率44.66%，较

上月均略有上升，但仍处于1年来低位。截止至2022年01月14日，济源、郴州、

个旧三地平均加工费（到厂价）分别为900元/金属吨、1,150元/金属吨、

1,250元/金属吨。截止至2021年12月31日，月度精炼铅产量为74.1万吨，较

上个月增加6.8万吨，同比增加3.9%。

         

（Wind 华龙期货）
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（Wind 华龙期货）

3、废铅蓄电池

根据卓创资讯统计数据显示，截至2021年底，国内废铅蓄电池处置企业

有7家，总计处置能力达到1219.40万吨/年，较2020年增加了148.50万吨，增

幅13.87%，增速较2020年加快；但是增加值略不及年初预期，因辽宁、河北

等地区部分项目年内未能按期投产。

4、库存

截止至2022年01月21日，上海期货交易所精炼铅库存为78,728吨，较上

一周减少6,023吨。截止至2022年1月21日，LME铅库存为53,825吨，较上一交

易日减少200吨，注销仓单占比为24.66%。
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（Wind 华龙期货）

（Wind 华龙期货）
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收人收到此报告而视其为客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华龙期货股份有限公司认为可靠，但华龙期货股份有限

公司及研究人员对这些信息资料的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本报告包含的信息或建议

在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预测均反映本报告发布时的资料、意
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供参考，据此入市风险自负。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如果有任何疑问应咨询独立投资顾问。
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